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- Le document de référence de Bank of Africa relatif a I'exercice 2024 enregistré par 'AMMC en date du 13 juin 2025 sous
la référence EN/EM/006/2025.

- L'actualisation n°1 du document de référence de Bank Of Africa relatif a I'exercice 2024 enregistré par 'TAMMC en date
du 12 décembre 20250us la référence EN/ERIB7/2025.

Tranche A Tranche B
(révisable chaqué ans non Cotée) (révisableannuellement- non Cotée)

7

Plafond 1 000000 000 MAD
Nombremaximumde titres 10000 obligations subordonnées perpétuelles
Valeur nominaleunitaire MAD 100000
Négociabilité des titres De Gré a Gré (Hors Bourde Casablanca
Révisable chaqué ans, Révisable annuellement,

Pourf S8 p LINBYASNBA FPourf I LINBYASNB FyysSS f
facial sera déterminé en référence au ta déterminé en référence au taux plein 52 semait
TauxR QA y i SNE G cing (5) ans détermind partir de la courbe déterminé a partir de la courbe des taux
des taux de référence du marché secondz référence du marché secondaire des Bdbu
desBos5dz ¢ NBa2NJ 6. 5¢ (Trésor (BDT), telle que sera publiée par Bank
sera publiée par Bank Al Maghrib en date Maghrib en da¢ dul5décembre2025 augmenté
15 décembre202s | dzZAYSyYy (S RQdzyS LINAYS RS NA &l dzS

Prime de risque Entre220pbs et230pbs Entre210pbs et220pbs
Garantie de [ LINBaASYyds Syaaarzy yS FLAd fQ2oc¢
remboursement

Perpétuelle(avecpossibilité de remboursement anticipé, -@iela de la 5éme année de la de
Maturité RS 22dzaaal yOSs ljdzh yS LISdzi sdiNB STFFSOiGdzS
Maghrib avec un préavis minimum de cing ans)
aSiK2RS RQlIR2dZRAOFGAZ2Y Lt f A(aEnNFéyisailekla§e |
ans), puis a la tranch®(a taux révisable annuellement)
Période de sousd@ption : du 19 décembre2025au 23 décembre2025inclus

La souscription auprésentes obligations ainsi que leur négociation sur le marché secondaire sont strictement réservées aux
Ay@SaitAraaSdNE ljdz t AFTASAE RS RNBAG YINRBOFAYy tA&dadisSa RlIya

aStikK2RS RQI f

Organisme Conseil Organisme chargé du placement

BMCE CAPITAL < BANK OF AFRICA

CONSEIL BMCE GROUP
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moraleseR NBF yAaY$Sa FlAaalyd LISt Lidegdak @ ! tacafdeIUIR deERWHIBS 2025 s |a dstBrentISEMIDAA2025. S S

Laprésentenote d'opérationne constituequ'une partie du prospectusvisépar '’AMMC.Ce demieestcomposédesdocumentssuivants:

Al LNBaSy(s y2:08 RQ2LISNIGA2Y T

A [§ R20dz¥Syd RS NBFSNBYOS RD24Sy MBI h & (i NFeNddd NI N La2golisTa rdférehcE ¥/ EMIONBIRD2S S

A Lactualisation n°1 du document de référence de Bank Of Africa relatif a l'exercice 2024 enregistré par 'AMMC et 2idéecdmbre 2025ous la référence EN/EII37/2025.




. . . BANK OF AFRICA R R
9YAA4A2Y RQ20fAIFGA2YyA Aado2NR2YyYySSa LISNEISNWISE S5

SOMMAIRE
SOMM AIREE ...t 2
ABREVIATIONS ..o e ettt e et e e e et e e e e eee ettt e e e e e e e eeeee e eeeeesrenseeeeeensneeeeeeniareeen 3
AV E R T IS S EMEN T . .. ettt 4
PARTIE:IATTESTATIONS ET COORDONNEES. ... ... oot 7
l. LEPRESIDENT DUDNSEIL Q@ DMINISTRATION BANKOFAFRICA. ... 8
. [ CROANISMEONSEIL..eeiiiiiiiiiiiiiieeeeee e e e e e e e e ettt e et s e e e e e ee e e bt e b b e s b sessseeeeeeeeeeeeaaaaaaaaaaaaaaaases 9
. LECONSEIDURIDIQUE.......ccutuuteeiettineetisttseesetsiseesessaaesssssaasessesaaaessestaseesserasessesranseesees 10
IV. LERESPONSABLE BEIEORMATION ET DECZMMUNICATIORINANCIERE. .....neieeeeeeee e 11
V. AGENCES DE NOTATLION. .. tetnteteteeeee et e e e e e et e e e e e et e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e eeaeeennnns 11
PARTIEN t w9{9b¢! ¢Lhb .59..[.Qht 9wl . CLhAhb. ... 12
l. STRUCTURE DBIEFRE ... ettt et e e e et e e et e e ettt e et e e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e eaaereennreennaaees 13
II.  RENSEIGNEMENTS RELATIFS AUX OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERREKQEIAFSECA.......... 14
LI SN 01 = ) ={ =Y U 1 TR 29
IV. RSQUES LIES AUX GBIIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES.......ccivvviiiiieeiieeeeeevieeeeeens 30
V.  CADRE DEDPERATION: et ttttttteststestesstasessssesaasae s s st et eseaseesre et eteneerearersaareenareeenaees 34
VI. OBJIECTIFS DBBERATION. .. ctetuteeetteetesteesssenseesseesaseessesensssanreesaareeaeerenrerearersaeeenns 36
V. GARANTIE DE BONNE.EIN ... ceeuteeeuteeeeeeeeeeeeee e e e e e e e e e e ee e e e e e e e e e e e eeene e e eeereeaareeneaeennas 36
VII. INVESTISSEURS VISES@RERATION. ... cerueeeteeeeneeeeeeeeeeeeeeeaeeeetaeeeenaeeesntresereeetareennaeernnarees 36
IX.  IMPACTS DERPERATION. ettt ettt eee e e e e e e e e e e e e e et e ettt e e et eeeea e e e e e eee e e eeaeeeeenereeeneeeenneees 37
X.  CHARGES RELATIVE®IRERATION. ... eeeueeete et e e e e et e e et e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e aeeeeeenns 38
Xl. CHARGES SUPPORTEES PAR LE SOUSCRIPTEUR. ..ceu ettt ettt et e e e 38
XII. MODALITES DEIPERATION. .. eeen ettt e et e et e e et e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e erenenaenns 38
PARTIE IHANNEXES ... oo e e e 43
l. BULLETIN DE SOUSCRIPTION. -t et ettt e ettt e e e e et et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aenend 45
I, DOCUMENT DE REFERENCE. ... ceeutttet et ettt e et e e e e e e e e et et e e e e e e e e e e e e e eae e e e e e anneeeennesd A7
1 IS N L S YT TP 47
IV . CONTRAT EMISSION. .. eeee et e et e et et ettt et e e e et e e e e et e et e e e e e e e e e e eee e e e e e ernns 47

BMCE CAPITAL C

CONSEIL



- , . BANK OF AFRICA @ R R
9YAAAA2Y RQ20fAIF(A2ya a4do2NR2YYSSa LISNEISWISt  Sa

ABREVIATIONS

AMMC Autorité Marocaine du Marché des Capitaux

Dh Dirham Marocain

FCP Fonds Commun de Placement

HT Hors Taxes

MAD Dirham Marocain

N° Numéro

OPCVM Organismes d@lacement Collectif en Valeurs Mobiliéres

Pbs Point de base

SICAV {20ASGS RQLy@gSatAaasSyYSya t [/
TVA Taxe sur la Valeur Ajoutée
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AVERTISSEMENT

LedA &l RS Q! dzi2a2NAGS al NPOFAYS Rdz al NOEo®powSa / | LJ
des documents suivants
[ LINBaSyadS y2iS RQ2LISNI GA2Y
Le document de référence de Bank Of Africa relatlf £ S E 02&BAyONS I A & ( NBenlLJr NJ £ Q!
date dul3 juin2025sous la référene EN/EM/006/2025
L'actualisation n°1 du document deéférence de Bank Of Africa relatif a I'exercice 2024
enregistré par I'AMMC en date dii2 décembre 20250us la référence EN/ENDB7/2025.

Les investisseurs potentiels sont appelés a prendre connaissance des informations contenues dans
I'ensemble desdocuments précités avant de prendre leur décision de participation a l'opération

objet de la présente note d'opération.

[ S @Aal RS tQ!dzi2aNAGS al NBOFAYyS Rdz al NOKS RSa /
t Q2 LR NI dzy AlGS RS f @8 daSiMdrmiatliods/présentées. Haicke yfitiug O | i
SEIFYSy RS ¢t LJSNJjAySyOS Si RS tI O2KSNByO RS
f Q2LISNF GA2Y LINBLI2ASS Il dzE Ay@SadAiaaSdz2Ng o

[ QFrGGSYyGA2yY RSa Ay@SaidAaas dzmbnvestigsantegt @istrutnenS & G | G
financiers comporte des risques.

[ Qlaa/ yS &S LINRy2yOS L} a dzNJfQQLJLJQNJJdZYAl]S RS f
RS fQSYSGGSdN® [S @ral RS fQlaa/ yS§ O2)a&0AIhdS
f QSYSGGSdzNI 2dz FdzE GAGNBAE LINRLRASA RlEya €S OI RNEB

lAyaArs fQAYy@SadAaasSdaNI R2A0G aQl aadz2NBENE LINBFfFof Sy
la nature et des caractéristiques des titres offerts, airggie de la maitrise de son exposition aux
risques inhérents auxdits titres.

- A 4 4L oA

I OSGGS FAYyIZ ftQAYy@SadAraaSdzaNI Sad | LILISES Y
A 1TGGSYiABSYSYyl LINBYRNB O2yylAraalyOS RS sonx&ysa SYof S |
et notamment celles figurant & la sech « Facteurs de Risquesindiqués dans la présente note
RQ2LISN} GA2Y FAYAaA |jdzS RI y&etsonSctRisdiozy Sy i RS NBFSNBY
Al 2yadZ GSNE Sy OFla RS 06Saz2Aays G2dzi LINPFTFSaarzyySt
instruments financiers.
[ S LINPA&ALISOGdza LINBOAGS yS aQl RNBaasS LI a | dzE LISNA?Z
pas la participation a I'opération proposée.
Les personnes en la possession desquelles ledit prospectus viendrait a se trouverinsitées a
AQAYTF2NXSNI S £ NBaAaLISOGSNI fI NBIESYSyilliAazy R2yi
8L RQ2LISNI A2y ®
[ Q2NBIyAaYS Sy OKFNHS Rdz LI I OSYSyid yS LINBLRA&SNI
LINBOA (S | dzQ Syes |GLey régleiants énJiguew ans tout pays ol il fera une telle
offre.
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bA fQ!' dzi2NAGS al N2EOIFAY
responsabilité du fait du noNB & LISOlG R
placement.

[ Q20f A3 GA2Y &adz2NR2YYySS LISNLISGdzSt S asS RAadGAy3d
N} y3 RS ONBIFIyOSa O2yiGN) OGdzsStt SYSyid RSFAYA LI NJ
durée indéterminée.

Rdz al NOKS RSa /FLIAGldE ¢
O0Sa f2Aa 2dz MEGEMSYSYla

[ QSTHESG ORS dzaS RS &dz2NRAYyIlIGA2Y Sad RS ozymuxzy
NBYOo2d2NESYSYlGd RS f QSYLINHzyld I|dz RSaAaAyiSNBaasSySyi
emprunts obligataires subordonnés a maturité déterminée qui ont été émis et gaurraient étre

émis ultérieurement. Le principal et les intéréts relatifs a ces titres constituent un engagement de

dernier rang et viennent et viendront a un rang supérieur uniqguement aux titres de capital de Bank

Of Africa.
9y 2dzi NBI f Gelsti§séuBsypdtentiely esRaflide shrye fait que :

- [ LINBaSyaS syraarzy 206ftA3LaGFANB LISNLISGdSE €S

L2 dzZNNJ s GNB NBYO2dzNESS | dz INB RMaglrils 8eYg8i jpauBadzNI S

avoir un impact suta maturité prévue et sur les conditions de réinvestissement ;

- [ QAy@SaitraasSySyid Sy 206ftA3lbGA2ya adz 2 NR2YyySS:
RSLINBOALF(GA2Y Rdz y2YAYyIlf RSa GAGNBa SG RQlFyydzZ | GA
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Définitions

Désigne  Bank of Africa  société anonyme au capital C
Enmetteur 2202818 810de dirhams, ayant son siege social sitlid0, avenue Hassan,l
immatriculée au Registre du commerce de Casablanca sous le n@FER8

Opération CFAG NBFSNBYyOS t fF LINBaSyidS 2LISNI GA:

Société DésigneBank of Africa
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PARTIE: ATTESTATIONS ET COORDONNEES
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. [ S tNB&aARSY( Rdz / 2 yBANKAOFARRCARYAYAAGNI GA2Y

Dénomination ou raison sociale BANK OF AFRICA
Représentant légal Othman BENJELLOUN
Fonction: Président Directeur Général
Adresse : 140avenue Hassan Il
Téléphone: 05 22 49 80 05

Télécopie: 0522220123

Email : nechcherki@bankofafrica.ma

ObjetY 9YA&daAzy RQ26f ATl GA2YVE &dz 2 NRRAHW SBalehd ISYNIJS i d
maximumen principalde 1 000000000 de dirhams

[ S t NBaARSY(l Rdz O2yaShf RQFRYAYAAOUNFr GA2y |GiGSal
contenues dans le prospectus composé de :
[ I LINBaSyidS y20S RQ2LISNI GAZ2Y
Le document de référence de Bank Of Africa relatif f QS E JSPNBIAaaNB LI NI f Q
date dul3 juin 2025 sous la référence EN/EM/006/2025.
L'actualisation n°1 ddocument de référence de Bank Of Africa relatif a I'exercice 2024 enregistré

par 'AMMC en date d@i2 décembre 20250us la référence EN/ERIB7/2025.

Il atteste que lesdites informations sont conformes a la réalité, et que les documents précités
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs potentiels pour fonder leur
2dZASYSy il &dz2NJ €S LI GNRAY2AYSS fQFOGAGAGSET tF &AGdz
h¥ ! FNAOI® 9ffSa yS O2YLR N#érfryaportédt &8 RQ2YAdaA2ya F

tFNJ FAfESdNES Af GGS8a3G8 1jdS t8a R20dzySy(a LINE
AYF2NXEGAZYA ljdQAta O2yiASYyySyd RSYSdNByd OFt A
rectification.

Othman BENJELLOUN
PrésidentDirecteur Général
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Il. [ Qh NBIFyYAAYS [/ 2yaSAt

Dénomination ou raison sociale BMCE Capital Conseil

Représentant légal aQKlI YSR . SNNJ RI

Fonction: Directeur Général

Adresse : 63, Boulevard Moulay Yousseé20000Casablanca
Téléphone: 0522429100

Télécopie: 0522430021

Email ; mh.berrada@bmcek.co.ma

ObjetY 9YA&daAzy RQ26f ATl GA2YE &dzo2NR2Y Y S SdgobalJSN1LIS{d
maximumen principalde 1 000000000 de dirhams

Laprésentey 2 1S RQ2LISNI} GA2Y | SGS LINBLI NBS LI NI yz2a aza
du praspectus complétéi) par le document de référencaee Bank Of Africeelatift f QS E INDOA OS +
SY NB I A & (i Nendaie dd3fuid P02%sous la référence EN/JEM/006/p02 S 0 AA U0 f QF OG
n°1 du document de référence de Bank Of AfNcB f | GAF £ t QSESNOAOS wnun §
date dul2 décembre 2025ous la référenc&EN/EMO37/2025

Nous attestons avoir effectué les diligences nécessaires pour nous assurer de la sincérité des
informations contenues dans les documeptgcités.

/ Sa& RAfAISYyOSa 2yid y20GFYYSyd O2yOSNYys tQlylfteas
Bank Of Africa a travers

Les commentaires, analyses et statistiques de la Direction Générale de Bank Of Africa notamment lors des

due diligences effetuées aupres de cele ;

Lesprocés@SNDb I dzE RSa& NBdzyA2y & Rdz / 2yaSAf RQ! RYAYA&AGNI (A
Extraordinaires de Bank Of Africa relatifs anrrcice2022 223 et 2024 et de I'exercice en cours jusqu'a

la date de visa

Par ailleurs, nous attestons avoir procédé au réexamen des documents précités en effectuant les
RAfAISYyOSa ySOSaalANBa LRdzNJ y2dza Faadz2NBEN) ljdzS f
demeurent valides et ne nécessitent aucune actualisation ou iesattibn.
BMCE Capital Conseil est une filiale a 100% du groupe Bank Of Africa. Nous attestons avoir mis en
dzdzONB G(G2dziSa tSa YSadaNBa ysSOSaalANBaA LJ2dzNJ I NI y
mission pour laquelle nous avons été mandatée.
BMCE Capital Consell
aQKIlI YSR . SNNI R

Directeur Général
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Le Conseil Juridique

Dénomination ou raison sociale Naciri & Associés A&O Shearman

Représentant légal Yassir Ghorbal

Fonction: Avocatagréé pres la Cour de Cassatigkssocié
LY TFFELIE I OSE / SYGNB RQ! FF

Adresse : Boulevard de la Corniche Casablanca 20180,
Casablanca

Adresse électronique yassir.ghorbal@aoshearman.com

Téléphone: 052047 8000

Télécopie: 05204781 00

ObjetY 9YAadaA2Y RQ206f AT GA2WASGA INIORENYBS 4R QISANAIS NI
Si RQlIyydzAZ GAz2zy RS RIQdAS Yafubal lnkisiium én? mircipayde 1
000000000 de dirhams

LQ 2 LIS NdbjétdlPpsésent prospectusest conforme aux dispositions statutaires Bank Of Africa
et a la |égislation marocaine.

Yassir Ghorbal
Avocatagréé pres la Cour de Cassatiessocié
Naciri & Associés A&O Shearman
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V. [ S wSalLkRyalofS RSCdn@uniédichRiNandere2y S RS f |

Pour toute information et communication financiére, priére de contacter

Nom et prénom Brahim BENJELLOUN TOUIMI
Fonction: Administrateur Directeur GénérBlélégué
Adresse 140 avenue Hassan Il
Adresseélectronique: bbenjelloun@ankofafrica.ma
Téléphone: 0522498011/12
Télécopie 05 22 26 49 65
V. Agences de notation
Agence ahh5, Q{ Lbx9{¢hw{ {9wzxlL
Adresse Kanika Business Centre, 319, 28ittober Avenue, PC
Box 53205
Adresse électronique olivier.panis@moodys.com
Téléphone: 0097142 37 95 33
Télécopie: -
Agence FITCH RATINGS LIMITED
Adresse 30 North Colonnade
Adresse électronique janine.dow@fitchratings.com
Téléphone: +44 (0) 203 530 1464
Télécopie: +44 (0) 203 530 2538

11
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[ QSYAaaAz2y RSa 2o0fA3FdAz2ya 206 2SilalRi%0312irelatii
aux établissementgde crédit et organismes assimiléfoi bancaire), la loi 4412 relative al'Appel
public a I'épargneet aux informations exigées des pmnnes morales et organismes faisant apg
LJdzo f A O Lt f Q DbleldtiFeyadSociétés arfodyrhes ielte que modifiée et complétée
circulaire 14/G/2013 de Bank AMlaghrib relative au calcul des fonds propres réglementaires ¢
établissements @ crédit telle que modifiée et complétéé y 2 i I YYSy i f QI NI
AYyaaNHzySyia RS FT2yRa LINPLINBa | RRAGA2YYSTE a
relative aux opérations et informations financierdslle que modifiée et compléte

. {0NXzOGdzNBE RS f Q2FFNB

Bank Of AfriccSy @A 4 3S {1QQ02aBAINI REYya adw2NR2yySSa LISN
nominale de100 000dirhamschacunelLe montant globanaximum en principdR S f Q2 8981 § 8 y
a1l 000000 000de dirhamsréparti comme suit :

une tranche « A » a une maturité perpétuelle, a taux révisable cha@ums non cotée a la Bourse

RS /lFalrofl yOl 10000Q@APORISE IRANKR YRS S R QuigirBded | £ S dzNJ
100 000Dh ;

une tranche « B » a une maturité perpétuelle, a taux révisable annuellement, non cotée a la Bourse

RS /lFalrofl yOl 31 00RMAHBOORITE RANKR YRS S R QuigirSded | £ S dzNJ
100000Dh.

Le montant total adjugé sur les deux tranches nerdeen aucun cas excéder la somme de
1 000 000000 de dithams5F ya €S OFa 2G f QSYLINHzyd 206€ A3F GF AN
Y2yidlryd RS fQSYAaaArzy &SN} f kovferinGnerit alzx dspogitiphsy & S F 1
de l'article 298 dda loi n° 1795 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée.

13
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II.  Renseignements relatifs aux obligations subordonnées perpétuelles de Bank Of Africa

Avertissement:

[ Q20f AL A2y &ddzo02NR2YyYySS LISN1LISGdzSStfS asS R
NI ya RS ONBlFIyOSa O2yidNI OldzSttSYSyid RSTAY.
RAZNBS AYRSGSNNXAYSS® [ QSrfedt8dicongittonner}en s de dighiGati
RS fQSYSUGGSdNE S NBYO2dzZNBESYSYyid RS fQSYLJ
compris les emprunts obligataires subordonnés a maturité déterminée qui ont été émis
pourraient étre émis uftrieurement.

Le principal et les intéréts relatifs a ces titres constituent un engagement de dernier rang et vi

et viendront a un rang supérieur uniquement aux titres de capital de Bank Of Africa. En

fQFidSyldAz2y RSa styi&surle itigBedzNB LR Sy A STt a

A [ LINBaSydsS SYrAaarzy 26fA3ILaGFANB LISNLISGAZSE €
NBYOo2dzNESS | dz 3INB RS f QS Y-Maphris deNjui BoilirraladalNG impdct@
la maturité prévue et sues conditions de réinvestissement ;

A [QrydSairaasSySyid Sy 20t A3l dGAzya ado2NR2YyySS:
RSa GAGNBa SG RQlyydzZGA2y RS LI ASYSyd RSa
section IV de la présente Partie.

14
BMCE CAPITAL C

CONSEIL



- , . BANK OF AFRICA @ R R
9YAAAA2Y RQ20fAIF(A2ya a4do2NR2YYSSa LISNEISWISt  Sa

Caractéristiquesle la tranche A (Obligations a taux révisable chaduansnon cotées a la Bourse de Casablanca)

Obligations subordonnées perpétuelles non cotées Bdarse de Casablanci
Nature destitre s dématérialisées par inscription en compte chez les intermédiaires finan
habilités et admises aux opérations du dépositaire central (Maroclear).

Forme juridique Obligations a porteur
Plafond de la tranche 1 000000000MAD
Nombre maximum @& titres a émettre 100000bligations subordonnéggerpétuelles
Valeur nominaleunitaire 100 OOOMAD.
t NAE RQSYA&A&AAZ2Y 100%de la valeur nominaleoit 100 000MAD
Perpétuelle, avec possibilité demboursement anticipé, adela de la 5éme
L. N FyysS RS I RIFIGS RS 22dzaaal yOSs
ab UdNRUS RS TQSYLgogvaa@sdNg §G + LMMEhrib dved Oreprsivis Bnidimuml-d

cing ans
Période de souscription Du19 décembre 2025 aR3 décembre 2025 inclus
Date de jouissance 30 décembre 2025.

§ oo _ . Adjudicationa la francais@vec priorité a la tranche A (a taux revisable chac
aSuUK2RS RQIft 20F U 5ans), puis a la tranche B (& taux révisable annuellement)

Taux révisable chagug ans

t2dzNJ £ S& p LINBYASNBa lyysSaz S8
au taux 5 ans déterminé a partir de la courbe des tauséfrence du marché
secondaire des bons du Trésor telle qu'elle sera publiée par Bavilagkirib
le15décembre 2026 / S G dzE &SNJ | dZAYSYy (S
entre 220et 230 points de base.

[ § Gl dzZE RS NBFSNBYOS seoait pibies pariiBardzE
Africa sur son site web le 16 décembre 2@25dans un journal d'annonce
Iégales le 16 décembre 2025.

¢l dzE RQAY(GSNEG 7T Audelades5 premieres années et pour chaque période de 5 ans, le tal
référence est le taux 5 ans observé ou calculéréirpde la courbe des taux de
référence du marché secondaire des bons du Trésor telle qu'elle sera ptL
par Bank AMaghrib, précédant de 5 jours de bourse la derniére di
d'anniversaire du coupon de chaque période de 5 ans écoulée.

Le taux deéférence ainsi obtenu sera majoré de la prime de risque fixé
f QA&aadzS RS f Ql R2adzRA OF i A 2 yet B30Ity R
ol &asSo S &SN} O2YYdzyAljdzS | dzE LR N
sonsite internet, Sjoursd@ 2 dzNBES | @l yi tF RFEGS F
RS NBOAaA2Y Rdz GldzE SG €S8 YsvYS
référence.

w

5lya £S OlLa 26 S8 (ldzE p lya R
observable sula courbe, la détermination du taux de référence par Bank
FTNROF a8 FSNI LI N YSGiK2RS RQAydi!
encadrant la maturité pleine 5 ans (base actuarielle).

Mode de calcul du taux de référence

Prime de risque Entre220pbs et230pbs

Les intéréts seront servis annuellement aux dates anniversaires de la dé
Intéréts 22dzAaaaly0S RS fQSYLINHzyiix a2iad €8
interviendra le jour méme ou le premier jour ouvré suivant le 30 décembi
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celutOA  yd3 %@ jour duvré. Les intéréts des obligations subordonn
perpétuelles cesseront de courir a dater du jour ou le capital sera mi:
remboursement par Bank Of Africa.

Bank Of Africa peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de
AlMaghiib, d'annuler (en totalité ou en partie) le paiement du montant d
intéréts pour une période indéterminée et sur une base non cumulative e
en vue de faire face a ses obligations (notamment suite a une demanc
Bank Al Maghrib). Suite a cette déais, tout montant d'intérét annulé n'est
LJ dza LIF &FofS LINIEUSYSOHGSdzNI 2dz O+
RS&4 LRNISdNE RQ26fAIFdA2ya LISNLIS
RSOAAAZ2Y RQlFyydzZ FGA2Y L3 NI S ahdentétai!
YAGALFESYSy(d LINB@dz £ 1+ LINROKLIAY!

.yl h¥ !TFNROF Sad GSydzS RQI LI
14/G/2013 de Bank AWlaghrib du 13 aolt 2018elative au calcul des fond
propres réglementaires des établissemant RS ONBRAGEZ Sy
10 de ladite circulaire définissant les instruments de fonds propres de
comme étant les actions et tout autre élément composant le capital social .
que la dotation respectant un certain nombre de criteres gBstidessous),
dont principalement la disposition stipulant que les distributions sous foi
RS RAGARSYRSA 2dz dziNBa yS azyi
juridiques et contractuelles honorées et les paiements sur les instrument
fondspropres de rang supérieur effectués et ce, en ce compris les obliga
ddz0 2NR2yySSa LISNLISGdSttSa 202S8i |
des criteres mentionnés-ciessus se présentent comme suit :

>0

- Lesinstruments sont directement émis partigblissement aprés |'accort
préalable de soronseild'administration ;

- Lesinstruments sont perpétuels ;

- le principal des instruments ne peut donner lieu a réduction
remboursement, sauf dans les cas de liquidation de I'établissemen
apres accord pralable de Bank Allaghrib;

- les instruments sont de rang inférieur a toutes les autres créances el
d'insolvabilité ou de liquidation de I'établissement ;

- les instruments ne bénéficient de la part d'aucune des entités liée:
sOretés ou de garantiesyant pour effet de rehausser le rang de
créances ;

- les instruments ne font I'objet d'aucun arrangement, contractuel
autre, rehaussant le rang des créances au titre de ces instruments e
d'insolvabilité ou de liquidation ;

- Les instruments permetteh d'absorber la premiere partie e
proportionnellement la plus importante part des pertes dés qu'el
surviennent ;

- les instruments donnent a son propriétaire une créance sur les a
résiduels de I'établissement, laquelle créance, en cas de liquidatic
aprés paiement de toutes les créances de rang supérieur,
proportionnelle au montant des instruments émis. Le montant de lac
créance n'est nfixe ni soumis a un plafond, sauf s'il s'agit des p:
sociales ;

- [ QI @ds ingtruments n'est pasnfincé directement ou indirectemen
par I'établissement ;

- les distributions sous forme de dividendes ou autres ne sont effectt
gu'une fois toutes les obligations juridiques et contractuelles honorée
les paiements sur les instruments de fonds propdesrang supérieur
effectués. Ces distributions ne peuvent provenir que des éléme
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distribuables. Le niveau des distributions n'est pas lié au prix auque
instruments ont été acquis a I'émission, sauf s'il s'agit des parts socii

- les dispositios auxquelles sont soumis les instruments de fonds prog
de base ne prévoient pas (i) de droits préférentiels pour le versemer
dividendes, (ii) de plafond ni d'autres restrictions quant au mont
maximal des distributions, sauf s'il s'agit des pasisciales, (iii)
d'obligation, pour I'établissement, d'effectuer des distributions au prc
de ses détenteurs ;

- Lenon-paiement de dividendes ne constitue pas un événement de dé
pour I'établissement ; et

[ QF yy dzidé GdistBbfitions n'impose aucune contrainte

I'établissement.

9y OFla RQlyydzZ I GA2y Rdz LI ASYSyid |
ROAYTF2NN¥VSNE RIya dzy RSfFA RUFdz Y
RS LI ASYSyilz f Sayark NBRBUHSA dzRQ2HF 7
RSOAAAZ2Y RQlyydAIliAz2yd [ S& LRNLS
par un avis publié par Bank Of Africa sur son site web et dans un jo
RQlyy2y0Sa tS3altSa LINBOAALl yi tivatiéns '
RS OS0GGS RSOAaAz2Yy RQlIyydAZIliAz2Yy R!
tSa YSadaNBa O2NNBOGAGSE ljdzA 2y i !

La distribution des intéréts ne peut provenir que des éléments distribuable
yOSaid LI a tASSdaBarkbfAfficel £t AGS RS O

Bank Of Africa peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de
Alal 3KNAO6 X RQlFdzZAYSYGSNI €S Y2yil yi
conséquent, supérieur au montant du coupon déterminé sur la base ¢
formule cidessous.

9y Ol a RS RSOA&aA2Yy RQIFdAYSY({iSNJI ¢
ROAYTF2NN¥VSNE RIya dzy RStFA RUFdz Y
RS LI ASYSyilds tQSyaSvyofS RSa LNI
.yl h¥ ! FNRAOISGSIB (RBICAB/AR YRS [ 683
perpétuelles sont informés par un avis publié Bamk Of Africaur son site
$S06 SiG RIya dzy 22diN¥yIt RQlFIyy2yO0S:
9y Ol&4 RQSEA&GSYOS RQl dziNBa Ayal
paiementdescoupf & X f I RSOA&AZ2Y RQlyydzA |
du coupon a payer sera effectuée au prorata du montant du coupon entre
ces instruments.

Les intéréts seront calculés selon la formule suivante :
Ob2YAYylt E ¢l dZE RQAYGSNI

Les intérétsseront calculés sur la base du dernier nominal tel que défini ¢
la clause « Absorption des pertes » ou sur la base du capital restant da te
défini dans la clause « Remboursement du capital ».

Le remboursement du capitaliégs & 2 dzYA & t f MaghibeNsR
Remboursement du capital fait linéairement sur une durée minimale de 5 ans (Cf. clause d
remboursement anticipé »).

.yl h¥ !PFNROF &aQAYGSNRAG RS LI
obligationssubordonnées perpétuelles, objet de la présente émission, a
une période de 5 ans a compter edate de jouissance. Adela de 5 ans, le
remboursement anticipé de tout ou partie du capital ne peut étre effec
jdzQt f QAYAGALlI A @S NBS RQIYS LING dzdR
et aprés accord de Bank-Maghrib.

Remboursement anticipé
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Tout remboursement anticipé (total ou partiel) sera effect
proportionnellement a toutes les tranches des obligations subordonn
perpétuelles objet de la présente émission deda linéaire sur une durée
YAYAYLFES RS p Fyad [ Sa LI2NISdzNB |
remboursement anticipéa travers des avjsdés la prise de décision d
remboursement anticipé avec un rappel au moins soixante jours calend
avantla date de début de ce remboursement. Ces avis seront publiés dai
22dz2Ny It RQlyy2y0Sa fs3alrtsSa Si ad
montant et la durée et la date de début du remboursement.

[ QSYSGGSdzNI yS LiSdzii LI & ticPtaieSdr Batikl
des obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente émis:
tant que leur valeur nominale est dépréciée conformément a la claus
Absorption des pertes ». Dans le cas ou le ratio Common Equity Tierl (C
tel que d&fini par Bank Al Maghrib, devient inférieur & 6,0% des risq
pondérés, sur base individuelle ou consolidée, durant la période
remboursement, ce dernier sera effectué sur la base de la valeur nom
initiale des titres.

Tout remboursement anticipdtotal ou partiel), intervenu avant la dat
RQIYYAGBSNAI ANBZ &SN} STTSOGdzS adz
des intéréts courus a la date du remboursement.

.yl h¥ IFIFNROF aQAYGSNRAG RS LINE
perpétudles, objet de la présente émission, tant que leur valeur nominale
RSLINBOASS O2yF2NXSYSyid t tI Ot dz
G§Sydz RQAYTF2NN¥SNI £ Ql aa/ FAyai |jdzS
subordonnées perpétuelles ayanbisscrit & la présente émission, de tou
SOSyGdzSttS LINRPOSRAZNBE RS NI OKI G X
Bank AMMaghrib, par un avis publié sur son site web et dans un jou
RQlFIyy2y0Sa fS3ItSa LINSOA AL yieidélai & le
prix du rachat. Bank Of Africa procédera au rachat au prorata des ordre
vente présentés (dans le cas ou le nombre de titres présentés est supérie
nombre de titres a racheter). Les obligations rachetées seront annetées
pourront par la suite étre remises en circulation

9y Ol a RS TFdzaAazys a0Aaarzy 2dz | LL
LSYRFYyG fF Rdz2NBS RS f QSYLINdzyid S
LI GNRAY2AYS Fdz LINPTAG RIesdn6its et Dhfigatiois
au titre des obligations subordonnées perpétuelles seront automatiquerr
GNFyavyaa t fQSyGAdS 2dz2NARAIdS ad
Bank Of Africa

Le remboursement du capital est, en cas de mise en liqoidate Bank Of
' TNRAOI Y &adzo2NR2YyyS t (2dziSa tSa |

Les titres sontlépréciésiés lors que le ratio Common Equity Tierl (CET 1
que défini par Bank Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% degieis pondérés,
sur base individuelle ou consolidée. Les titres sont déprécigsmontant
correspondant au différentiel entries fonds propres de base de catégorie
(CET® (G KS2 NRIj dz§ LISNXYSGGFyd RQFGGS
CETBi0 fSa T2yR LINE LINSa SFTFSOGATa
a la fiscalité).

Absorption des pertes g

Ladite dépréciation est effectuée, dans un délai ne pouvant excéder un

calendaire a partir de la date de constatation du frespect du ratio
minimum de 6,0%sur base individuelle ou consolidée, en diminuant

1Une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, permettrait & Bank Of Africa de constater un produit exalepiigiandrait

en augmentation de son résultat net qui permettrait une amélioration de ses fonds propres.

2| est & noter que les ratios prudentiels historiques et prévisionnels (CET4, tier 1 et ratios de solvabilité) sont téserigédocument
de référerce de Bank Of Afridd Bt | GA T £ f QSESNDAOS Hnwn SO a2y I+ OGdz t A&l GAZY
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Y2YAYlLFt RSa GAGNBa Rdz Y2yGalyd 0210
Y2YAYLEE YAYAYFES RS pn RANKIF Y& -95¢
relative aux sociétés anonymes telle que magdifet complétée).

5lya fS8S& on 22d2NE adzaglyida OKI |jdz
semestriels de publication des ratios de solvabilité) et a une date de c
SEGNI 2NRAYLEFEANB 2dz AYGSNNSRALI ANB |
vérifier que le ratio Common Equity Tier 1(CET 1), tel que défini par Ba
Maghrib, respecte le niveau minimum de 6,0% des risques pondérés, sur
individuelle et consolidée.

Bank Of Africa procédera a la publication de son ratio CET1 sur une
individuelle et consolidée ainsi que les niveaux prévisionnels pour chi
LISNA2RS RQINNEGS aS8SYSAGNARSE RdzRA
NFdGA2 /9¢ mX (St 1jdzS§ RSTFAYA LI NI
que les niveaux prévinnels, sur une base individuelle et consolid
interviendra avant fin avril pour chaque arrété des comptes annuels et a
fin octobre pour chaque arrété des comptes semestriels et sera effectu
travers les publications du Pilier 11l de Bank Of Affionsultable sur son sit
5So00d / Sa LlzmftAOFGA2ya &ASNRy G Cétdl
Lldzo t AOF GA2Y AYGSNIBASYRNI S3FtSYS
RFya tSa GNByiS 22d2NE adaglyida
significdif affectant les ratios réglementaires. Ces publications ser
transmises au représentant de la masse des obligataires regroupan
porteurs des obligations subordonnées perpétuelles objet de la prés:
émission, en méme temps que BankMdghrib et D! aa/ X S
contenir le détail des ratios prudentiels (Ratio sur fonds propres de bas
CET1, ratio Tier 1 et ratio de solvabilité), composition des fonds pra
réglementaires ainsi que la répartition des risques pondérés

En cas de norespect di ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle
O2yaz2f ARSSY fQSYSGi{SdzNI Said GSyaz
al AIKNxo SiG tQl'aa/ Si RQFRNBaaSNJ
dans un délai de 5 joude boursea partir de la date de constation du non
respect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, ur
Lldzo t AS &adz2NJ a2y aAadsS ¢So Si RIya
adNBSyly0S RQS@sySYSyild RSOf SyOKS
le montant de dépéciation de la valeur nominale des titres, la méthode
Ot OdzA RS O0S Y2yilyGz tS8a YSadNB:
gue la date a laquelle cette dépréciation prendra effet.

Aprés une éventuelle dépréciation de la valeur nominale desstitet si la
dAldd GA2y FAYlLYyOASNBE RS fQosySiai
AQFYSEAZ2NBT . Lyl h¥ ! FNROIF LISdzi
préalable de Bank Maghrits £ S YSOIFyAayY$S RQF LI
partie dunominalayantfA i f Q262803 RS RSLINBOAL
fSa LIR2NISddNBE RQ26f AL GA2ya &dz 2 NF
LI NJ I A& Lzt AS &adNJ a2y aradsS 4So
RSOAaAA2Y RQI LILINBOA | fitAda podddizcayce ¥t de/l:
RFiS RQSTFFSG RS tIFRAGS | LILINBOAL G
9y OF& RQSEA&GSYOS RQIdzZiNB& Avyad
pertes, la dépréciation/appréciation de la valeur nominale sera effectuée
prorata entre tous les instrumentdont le seuil de déclenchement a ét
franchi et ce, sur la base de la derniére valeur nominale précédent la da
RSOt SYOKSYSyi{ Rdz YSOFIyAaYS RQl 64a;
Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal précédant la
de paiemen du coupon (prenant en compte la dépréciation/appréciation
nominal).
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9y OlFa RS RSLINBOAFGAZY 2dz RQF LILINE
AYTF2NNYSNI AYYSRAFGSYSyid tQlaal o

Négociable de gré-gré.
Les obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente émissio
LIS dzoSyl siNB ysS3a20ASSa 1jdQSyiNB |
note d@pération. Chaque investisseur qualifié détenteur des obligati
subordonnées perpétuelles objet de la présente no@ HIS NI G A 2 y
Négociabilité des titres YyS GNIYyaAFSNBNI f SaRAGSa 20t A3 GA2
présente note @pération. Aussi, les teneurs de compte ne doivent en au
cas accepter des instrtions de reglement livraison des obligatior
subordonnées perpétuelles objet de la présente nof@peration formulés
par des investisseurs autres que les investisseurs qualifiés listés de
présente note @pération

NyQSEAAGS | dzOdzyS L aaAaAYAfldAazy RS
objet de laprésente note® LISNI} A2y = | dzE (A GNBA
Au cas ou Bank Of Africa émettrait ultérieurement de nouveaux titres jouis

J tF dzaSa ROFA&AYAS a tous égards de droits idéques a ceux de la présente émission, elle poul
sans requérir le consentement des porteurs, a condition que les con
RQSYAaarzy S LINB@2ASydz LINROSRSI
SYAadaArzya adz00SaaAr dSésdpéanions Felativgs @ led
gestion et a leur négociation.

[§ OFLAGLE FILAG tQ202S8S0 RQdzyS Of |
[ QF LILX AOFGA2y RS OSGGS OfldaAasS yS
droit concernant les pridA LJIS&a O2YLJil ot Sa RQI 1
obligations des actionnaires et les droits du souscripteur a obtenir, selol
conditions fixées au contrat, le paiement de ses titres en capital et intérét:
cas de liquidation de Bank Of Africa, lesestisubordonnés perpétuels de |
LNB&SyiGS Syraarzy yS aSNeRyid NBYo
les créanciers classiques, privilégiés ou chirographaires. Les présents
subordonnés perpétuels viendront au remboursement apres tous les at
emprunts subordonnés a durée déterminéeindéterminée sans mécanism
RQlIyydzZ I GA2y RS 02 dzLJ2 yji onSéié émis é B
L2 dz2NNJF ASy i siGNB SYA& dzZf G§SNASINBY
fOQAYGSNY I GA2ylEd /S NBYO2d2NEASYSy!
deux montants suivants

A Lavaleur nominale initiale réduite du montant desnboursements
éventuels effectués antérieurement

le montant disponible apres désintéressement de tous les créanc
LINKA At SAASA 2dz OKANRIANI LIKI ANBaA
a durée déterminée qui ont été émises et qui pourraient étre sami
dzf G SNA SdzNBYSyid LI N .yl hF ! FN

Les présentes obligations subordonnées perpétuelles viendront au méme
gue les obligations perpétuelles subordonnées de méme nature. Pour ra
Bank Of Africaa procédé a(i) une émission obligataire subordonnée
perpétuelle de type ATlen juin 2017 pour un montant global de
1.000.000.00M@irhams (ii) une émission obligataire subordonnée perpétue
de type AT1 en ao(t 2021 pour un montant global de 1.000.000.000 Dirt
et (iii) une émission obligataire subordonnée perpétuelle de type AT]
décembre 2022 pour un montant global de 500.000.000 Dirhgims une
émission obligataire subordonnée perpétuelle de type AT1 en juin 2023
un montant global de 500.000.000 Darns (v) une émission obligataire
subordonnée perpétuelle de type AT1 en novembre 2023 pour un mon
global de 500.000.000 Dirham&i) une émission obligataire subordonné

wly3a RS f QSYLINYzy( A
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perpétuelle de type AT1 en juin 202%our un montant global de
1.000.000.000 dirams et (vii) une émission obligataire subordonne
perpétuelle de type ATl en juin 2025 pour un montant global
1.000.000.000 dirhams.

Garantie de remboursement [ LINBaSyidsS syraairzy yS FlLAad Q2
Notation Laprésenteétha aA 2y yQl LI a FlLAd tftQz2o62S

[ § /2yaSit Rdl RYdéoeniEra2025 aidasByeM. Hamad
Jouahrien tant que mandataire provisoirdes obligataires Cette décision
LINBY RN} STTSi lapériade tiesaudedpfdeXanzpiEciséte
le mandataire provisoire nommé est identique pour les tranches A ¢
(obligations subordonnées perpétuelles), lesquelles sont regroupées dan:
seule et mémemasse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dans un délai de 6 mois a cot
RS fF RFEGS RS OftsGdNS RSa a2dzo
ASYSNIfS 2NRAYIFANB RSa 20fAILGlFA

des obligataireD2 Yy F2 N¥ SYSy G | dzE O2y RAGA 2

incompatibilités prévues aux articles 301 et 301 bis de la l@5Lilative aux
sociétés anonymes, telle que modifiée et complétée.

Le ConseR Q! RY A y A ®idddémibra 2095 fikeden tant ge de besoin,
Représentation de la masse des la rémunération du mandataire provisoire 500.000 MAD (toutes taxes
comprises) par année au titre de la masse. La rémunératiomrephésentant

obligataires ad i ! - o
de la massesera portée a la connaissance du public f Q2 OO
publicatondef QF A& RS 02y @20F GA2y t f Ql
/2y F2NNVSYSY(d t f QI NI represBntaotdeta masSe af
sauf restriction décidée pa@lssemblée générale des obligataires, le poun
d@ccomplir au nom de lanasse tous actes de gestion nécessaires ¢
sauvegarde des intéréts communs des obligataires.
kyl 2F PFIFNROF yQl | dzOdzy € M.SHama®
Jouabhri.

Il est a noter que M. Hamad Jouahri est également le représentant des m.
des obligataires des émissions antérieures non échues réalisées par Be
Africa entre 2008 e2025.

.yl h¥T I FNROF aQSy3ar3as ¢t GNIyav:
ce dés sa tenue.

Droit applicable Droit marocain

Juridictioncompétente Tribunal de commerce de Casablanca

Agent de calcul du coupon Bank Of Africa
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Caractéristiques de la tranchB (Obligations a taux révisable yy dzSt £ SYSy (i RQdzyS YI Gtz

Bourse de Casablanca)

Obligations subordonnées perpétuelles non cotées a la Bourse de Casak
Nature des titres dématérialisées par inscription en compte chez les intermédiaires finan
habilités et admises aux opérations dépositaire central (Maroclear).

Forme juridique Obligations au porteur

Plafond de la tranche 1 000000000 MAD

Nombre maximum de titres a émettre 10 000obligations subordonnégserpétuelles

Valeur nominaleunitaire 100 000 MAD.

t NAE RQSYA&&AZY 100% de la valeur nominale soit 100 000 MAD

Perpétuelle, avec possibilité de r,enjbouvrsgment anticipedela de la 5éme
FyysSS RS fF RFUS RS 22dzAiaal yosSs

ab UdNRUS RS TQSYLgogvaa@sdNg §G + LMShrib dve Qreprsivis Bndimuml-d

cing ans
Période de souscription Du 19 décembre 2028u 23 décembre 2025 inclus
Date de jouissance 30 décembre 2025

oo _ . Adjudication a ldrancaise avec priorité a la tranche A (a taux révisable che
aSuKz2RS RQlftt 20l {5ang), puis a la tranche B (a taux révisable annuellement)

Taux révisable annuellement

t 2dzNJ f I LINBYASNE | yy SIBRauxpl&éin 52 bedzaine:
(taux monétaire) déterminé a partir de la courbe des taux de référence
marché secondaire des bons du Trésor tell@te sera publiée par Bank-A
Maghrible 15 décembre2025./ S (| dzE & SNJ | dzAY Sy
comprise ente 210et 220 points de base.

[ § Gl dZE RS NBFSNByOS SiG t8a Gl dzE
Africa sur son site web 86 décembre2025 et dans un journal @nnonces
légalede 16 décembre2025.

¢l dzE RQAYGSNEG Fh! OKFljdz§ REFEGS RQFYyyYyADSNAElE fadkSpRin 52
semaines (taux monétaire) déterminé en référence de larloe des taux de
référence du marché secondaire des bons du Trésor tel@llgisera publiée
par Bank AMaghrib, précédant &R § S R QI Yy A @S 06 ljohrdN
de bourse

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré de la prime de risque fi»
f QAaadzS RS t QI R2 dderhpdde énkr10 et D20ty e
base) etsera communiqué par Bank Of Africa, via son site web, aux por
RQ2 06 f Asplrsda yfseavantlaRF §S RQFYYABSNAEL |
NE@ZA&AZY Rdz Gl dzE SiG tS Ysy$S a2d
référence.

Dans le casl le taux 52 semainesnS & (i LI & adéterrGindddn du
tauxRS NBFSNBYOS LIN .yl h¥ ! FNROI
linéaire en utilisantes deux points encadrant la maturité plei62 semaines

Mode de calcul du taux de référence (base monétaire).

Cette interpolation linéaire se fera aprés la conversion du ti
immédiatement supéeur a la maturité 52 semaines (base actuarielle) en ti
monétaire équivalent.
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La formule de calcul est

(((Taux actuariel + 1) (k / nombre de jours exaetjx 360/k;

OUkY YIF GdzNAGS Rdz GF dzE | OGdzZh NASE |
*Nombre de jours exact365 ou 366 jours.

Prime de risque Entre210pbset 220pbs

[ § O02dz2l2y aSNl NBGAAS | yydsSttSySs
Date de détermination du taux 22dzA aal yOS sdte30fdézambralbdimbieznnée.
RQAYUSNE U [ S y2dz0Sl dz (G dzE &SN} O2YYdzy Al dzSz

via son sitaveb, 5 joursde bourseavant laR I 4§ S R QI Yy A O3S NE

Lesintéréts seront servis annuellement aux dates anniversaires de la dat
22dzAa aal yOS RIS30H&&EnyrEddme e Bnnée2Lkul paiemel
interviendra le jour méme ou le premier jour ouwaivant 1e30 décembresi
celurOA yQSail LI a dzy 22dz2N) 2dzONB P |
perpétuelles cesseront de courir & dater du jour ou le capital seraemi:
remboursement par Bank Of Africa.

Bank Of Africa peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de
AlMaghrib, dannuler (en totalité ou en partie) le paiement du montant d
intéréts pour une période indéterminée et sur une base non caie et ce,
en vue de faire face a ses obligations (notamment suite a une demanc
Bank AlMaghrib). Suite & cette décision, tout montarfirdérét annulé st
plus payable pas Y S (i SdzNJ 2dz O2y&A&ARSNE O2Y
RSa& LIk NligaiahsEpergétQetlas émises par Bank Of Africa. Cha
RSOAAAZ2Y RQlFyydzZ FGA2Y L3 NISNI é&aiel
AYVAGALFESYSyid LINB@dz £ fF LINROKIAY!

.yl h¥ !PFNROF Sad GSydz8 RQI LI
14/G/2013 de Bank AWlaghrib du 13 aolt 2013 relativeu calcul des fonds
LINE LINB&a NB3IftSYSyidl ANBa RSa Silof
10 de ladite circulaire défirgant les instruments de fonds propres de ba
comme étant les actions et tout autre élément composant le capital social .
que la dotation respectant un certain nombre de critéres (listédessous),

Intéréts dont principalement la disposition stipulant que ldistributions sous forme
RS RAGARSYRSA 2dz dziNBa yS§ azyi
juridiques et contractuelles honorées et les paiements sur les instrument
fonds propres de rang supérieur effectués et ce, en ce compris les adtige
subordonnées perpétuelles objet de la présente na HIS NI (G A 2 y @
des criteres mentionnés-dessus se présentent comme suit

- Lesinstruments sont directement émis pdétablissement apresccord
préalable de soronseild@dministration;

- Lesinstruments sont perpétuels

- le principal des instruments ne peut donner lieu a réduction
remboursement, sauf dans les cas de liquidation @&blissement ou
apres accord préalable de BankMéaghrib;

- les instruments sont de ray inférieur a toutes les autres créances en (
dansolvabilité ou de liquidation d&tablissement

- les instruments ne bénéficient de la parf@dcune des entités liées d
slretés ou de garanties ayant pour effet de rehausser le rang
créances

- les instruments ne font@bjet d@ucun arrangement, contractuel ol
autre, rehaussant le rang des créances au titre de ces instruments e
dansolvabilité ou de liquidation
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- Les instruments permettent @bsorber la premiere partie e
proportionnellement la plus importante part des pertes des@ijes
surviennent,

- les instruments donnent & son propriétaire une créance sur les a
résiduels de®tablissement, laquelle créance, en cas de liquidatior
aprés paiement de toutes lesréances de rang supérieur, e
proportionnelle au montant des instruments émis. Le montant de lac
créance ®st ni fixe ni soumis a un plafond, sad@ s@git des parts
sociales

- [ QI @dsEnstruments ®st pas financé directement ou indirecteme
par @tablissement

- les distributions sous forme de dividendes ou autres ne sont effectt
qu@ne fois toutes les obligations juridiques et contractuelles honorée
les paiements sur les instruments de fonds propres de rang supé
effectués. Ces idtributions ne peuvent provenir que des élémen
distribuables. Le niveau des distribution@st pas lié au prix auquel le
instruments ont été acquis mission, sauf® s@Agit des parts sociales

- les dispositions auxquelles sont soumis les imsgnts de fonds propres
de base ne prévoient pas (i) de droits préférentiels pour le versemer
dividendes, (ii) de plafond ni@ltres restrictions quant au montan
maximal des distributions, saufds s@git des parts sociales, (ii
d®@bligation, poud@tablissement, @ffectuer des distributions au profi
de ses détenteurs

- Lenon-paiement de dividendes ne constitue pas un événement de dé
pour KBtablissement et

- [ QI yy dzidé (distBbfitions fmpose aucune contrainte
I@tablissement.
Encd RQlIyydzZ I GA2y Rdz LI ASYSYy(d Rdz
RQA Y T2 NI S NE @QRmojhs soidayite U cdlehdaii@s avant la di
RS LI ASYSyildx tS8a LRNISdNB RQ20f
RSOAAAZ2Y RQIYYNE | RA2§ DA J ISEA ARNITILS:
par un avis publié par Bank Of Africa sur son site web et dans un jo
ﬁQlyyzyOSé tsaltéé LM@OAélyﬂ té

tSa YSadaNBa O2NNBOGAGSE ljdzA 2y i ¢

La distribution des intéréts ne peut provenir que des éléments distribuable
yoSaid LI a tASS bt f1 ljdzaftAaAdGS RS O

Bank Of Africa peut décider, a sa discrétiommtes accord préalable de Bar
Akal 3KNAOX RQIFdAYSY:{iSNI S Y2yidl yi
conséquent, supérieur au montant du coupon déterminé sur la base c
formule cidessous.

9y OF& RS R$SOA&AZ2Y RQI dz3Y S gui &Nani
RQAY T2 N)¥SNE Qlﬁ{moyhsi soirayfte j6UEs tallehdairks avant la d
RS LI ASYSyi(i> ftQSyaSyofS RSa LIRNJI
.yl h¥ !I'FNROF SiG tQlaa/z RS OF
perpetuelles soninformés par un avis publié par Bank Of Africa sur son
680 Si RIFEya dzy 22daNytf RQFIyy2yO0S:
9y OF& RQSEA&GSYOS RQlIdzZiNBA Ayal
LI ASYSyli RS&a O2daXlRyasz tF RSOAAAZ
ducoupon a payer sera effectuée au prorata du montant du coupon entre 1
ces instruments.

Les intéréts seront calculés selon la formule suivante
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[Nominal x Taux nominal x Nombre de jours exact/360].

Les intéréts seront calculés sur la baseddmier nominal tel que défini dan:
la clause « Absorption des pertes » ou sur la base du capital restant d{ te
défini dans la clause « Remboursement du capital ».

[ S NBYO62dzNBESYSY(d Rdz OF LA (A-MaghStiefise .
Remboursement du capital fait linéairement sur unedurée minimale de 5ans (Cf. clause de
remboursement anticipé »).

. Fyl hT T FNROLF &AQAYGSNRAG RS LX
obligations subordonnées perpétuelles, objet deptésente émission, avan
une période de 5 ans a compter de la date de jouissancelefude 5 ande
remboursement anticipé de tout ou partie du capital ne peut étre effec
jdzQt t QAYAGAI GAGS RS tQSYS(idSdaNE
et aprées accord de Bank-®aghrib.

Tout remboursement anticipé (total ou partiel) sera effect
proportionnellement a toutes les tranches des obligations subordonn
perpétuelles objet de la présente émission de fagon linéaire sur une d
minimaledep | yad [ Sa LI2NISdz2NE RQ26f A3
remboursement anticipéa travers des avjsdes la prise de décision d
remboursement anticipé avec un rappel au moins soixante jours calend
avant la date de début de ce remboursemergs@vis seront publiés dans L
22dz2Ny I f RQlyy2y0Sa fs3altsSa Sia ad
montant et la durée et la date de début du remboursement.

[ QSYSGGSdzN) yS 1LISdzii LI & LINRPOSRSNI
des obligationssubordonnées perpétuelles, objet de la présente émissi
tant que leur valeur nominale est dépréciée conformément a la claus
Absorption des pertes ». Dans le cas ou leor@dmmon Equit¥ierl (CET 1)
tel que défini par Bank Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risc
pondérés, sur base individuelle ou consolidée, durant la période
remboursement, ce dernier sera effectué sur la base de la valeur nom

initiale des titres.

Remboursement anticipé . . .
emboursement anticipe Tou remboursement anticipé (total ou partiel), intervenu avant la de

RQIYYAGBSNRAI ANBEX &SN} STTSOGdzS adz
des intéréts courus a la date du remboursement.

.yl h¥ IFNROF &aQAy i SNRA dns fuSordhdhdes
perpétuelles, objet de la présente émission, tant que leur valeur nominale
RSLINBOASS O2yF2NXSYSyid t tI Ot dz
G§Sydz RQAYTF2NNSNI £ Ql aa/ FAyahr |jdzS
subordomées perpétuelles ayant souscrit a la présente émission, de t
SHSyGdzSttS LINPBOSRdA2NB RS NI OKI Gz
Bank AMMaghrib, par un avis publié sur son site web et dans un jou
RQIFIyy2y0Sa tS3lftSa2aNEDRargyyiats |
prix du rachat. Bank Of Africa procédera au rachat au prorata des ordre
vente présentés (dans le cas ou le nombre de titres présentés est supérie
nombre de titres a racheter). Les obligations rachetées semnnuléeset ne
pourront par la suite étre remises en circulation

9y Ol a RS TFdzaizys a0Aaairzy 2dz | LL
LISYRIFyG 1 RdzZNBS RS t QSYLINHzyid S
LI GNRY2AYS | dité judiNiBug disiinct® sizifdis eSofligation
au titre des obligations subordonnées perpétuelles seront automatiquerr
GNXyavyaa t fQSyGAdS 2dz2NARAIdS ad
Bank Of Africa.

Le remboursement du capital est, eas de mise en liquidation de Bank !
' TNRAOI Y &dzo2NR2YyyS t (2dzisSa tSa |
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Les titres sont dépréciés dés lors que le ratio Common Efigity (CET 1), te
gue défini par Bank Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risques pond
sur base individuelle ou consolidée. Les titres sont déprédésmontant
correspondant au différentiel entrkes fonds propres de base de catégorie
(CET GKS2NAI|jdz§& LISNXYSGdl yi RQIGGS
/9¢ m SG f£S8a F2yRa LINRPLINBa STF¥SO
a la fiscalité).

Ladite dépréciation est effectuée, dans un délai ne pouvant excéder un
calendaie a partir de la date de constatation du nosspect du ratio
minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, en diminuar
Y2YAYLFf RSa GAGNBa Rdz Y2yidalyd o210
nominak minimale de 50 dirhams (conformémén £ f QF NIi A O4
95 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée).
5Flya fS& on 22d2NE adza@glyida OKI |jdz
semestriels de publication des ratios de solvabilité) et a une date de c
SEGNI 2NRAYLEFEANB 2dz AYGSNNSRALI ANB |
vérifier que le ratiocCommon Equity Tier 1(CET 1), tel que défini par Bar
Maghrib, respecte le niveau minimum de 6,0% des risques pondéres, sut
individuelle et consolidé.

Bank Of Africa procédera a la publication de son ratio CET1 sur une
individuelle et consolidée ainsi que les niveaux prévisionnels pour chi
LISNA2RS RQIFNN(GS aSYSAGdNRSt RdzRA
ratio CET 1, tel que définidk NJ . Fy 1 !'f al 3KNARO NI
gue les niveaux prévisionnels, sur une base individuelle et conso
) interviendraavant fin avril pour chaque arrété des comptes annuels et a\
Absorption des pertes fin octobrepour chaque arrété des comptes semestriels et sera effectue
travers les publications du Pilier Il de Bank Of Africa (consultable sur so
5So0® / S& Lzt AOFlA2ya aSNRByG Céth
publication interviendra également, G NJ} @S NE dzy 22 dzN.
RFya tSa GNByiGS 22d2NBE adaglyida
significatif affectant les ratios réglementaires. Ces publications se
transmises au représentant de la masse des obligataires regroupan
porteurs des obligations subordonnées perpétuelles objet de la prése
émission, en méme temps que Bankadt AIKNA 6 Si f Q!
contenir le détail des ratios prudentiels (Ratio sur fonds propres de bas
CET1, ratio Tier 1 et ratio de solvabjljt composition des fonds propre
réglementaires ainsi que la répartition des risques pondéres.

En cas de norespect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle
O2yaz2f ARSSY fQSYSGi{SdzNI Sad GSyaz
al AKNA O Sii RO RANBASSNI | dzE LI NI S«
dans un délai de 5 joude boursea partir de la date de constatation du not
respect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, ur
Lldzo f AS &dzNJ &2y aA( Sanmdes |éGafes rAcighdt
adNBSyl yO0OS RQS©@sySYSyid RSOf SyOKS
le montant de dépréciation de la valeur nominale des titres, la méthode
Ot Odz& RS OS Y2yilylGz tS8a YSad«aNB:
que la date a laquelle cette dépréciation prendra effet.

Aprés une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, et
AAldzZ GA2y TFAYFEYOASNB RS fQsyYSiai
AQFYSEAZ2NBI .yl h¥ | TNl aprédSdazdrd
préalable de Bank Maghritz £ S YSOIFyAayYS RQF LI

3Une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, permettrait & Bank Of Africa de constater un produit exaleptioiendrait
en augmentation de son résultat net quermettrait une amélioration de ses fonds propres.

41l est a noter que les ratios prudentiels historiques et prévisionnels (CET1, tier 1 et ratios de solvabilité) sont ptésenéédocument
de référence de Bank Of AfribElS f | (i A ¥ £ f sorBaEtdalsBian0S wnwun S
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Négociabilité des titres

wly3a R

S

f QS Y LINYzy (

LI NILAS Rdz y2YAYLFE Felyd FEHAG fQ2c¢
f $& LJ2 NI SdzNR RQEof}\EIIGAQ}/é & dzo 2 NF
parl GAa Lzt AS adzNJ a2y aAadsS S0 S

RSOAAaAA2Y RQIFLIINBOAIGAZ2Y Rdz Y2YAY
RFiS RQSFFSG RS tFRAGS | LIINBOAL G
9y Ol&a RQSEA&GSYOS RQI dzii NB& A iridé |
pertes, la dépréciation/appréciation de la valeur nominale sera effectuée
prorata entre tous les instruments dont le seuil de déclenchement a
franchi et ce, sur la base de la derniére valeur nominale précédent la da
déclenchementdumégaA 8 YS RQIF60&2N1LJiA2y RS |
Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal précédant la
de paiement du coupon (prenant en compte la dépréciation/appréciation
nominal).

9y OlFa RS RSLINBOAIFGAZ2Y 2dz {(RDILEINE
AYF2NNSNI AYYSRALFGSYSyid fQlaal o

Négociable de gré-gré.

Les obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente émissio
LIS dz8Sy i siNB yS3I20ASSa lj dzQ$y firésénte;
note d'opération. Chaque investisseur qualifié détenteur des obligati
ddzo 2 NR2yySSa LISNLISGdzSttSa 2028
YyS (NI yAFTSNBNI f SaRAGSEa 20t ATl GA2
présente note d'ogration. Aussi, les teneurs de compte ne doivent en aus
cas accepter des instructions de réglement livraison des obligat
subordonnées perpétuelles objet de la présente note d'opération formulés
des investisseurs autres que les investisseurs figmlistés dans la présent
note d'opération

Lt YQSEA&GS I dzOdzyS | aairAYAtl dAazy
20280 RS I LIN»BaSyidS y23S RU2LISNI
cas ou Bank Of Africa émettrailtérieurement de nouveaux titres jouissant
tous égards de droits identiques a ceux de la présente émission, elle pc
sans requérir le consentement des porteurs, a condition que les con
RQSYAaarzy S LINB@Z2ASYy il semhoNBsGitteRded
SYAaaAzya adz00SaargSasz dzyAFALYG |
gestion et a leur négociation.
[ § OFLAGEE FLAG tQ202S80 RQdzyS Of |
[ QF LILX AOFGA2y RS OSiGiGS OtldasS yS
RNREAG O2yOSNYIlyid tS8S& LINAYyOALSa
obligations des actionnaires et les droits du swipgeur a obtenir, selon les
conditions fixées au contrat, le paiement de ses titres en capital et intérét:
cas de liquidation de Bank Of Africa, les titres subordonnés perpétuels
LINBASYyiGS Syraarzy yS aSNRyild NSwS
les créanciers classiques, privilégiés ou chirographaires. Les présents
subordonnés perpétuels interviendront au remboursement aprés tous
autres emprunts subordonnés a durée déterminée indéterminée sans
YSOlIyAayvySa RQl gydz ISiiA RQIR & 20Ridkiz&se
émis et qui pourraient étre émis ultérieurement par Bank Of Africa tant
al N2O ljdzQt f QAYGSNYyFGAZ2yLHEd /S N
plus petit des deux montants suivants :
A Lavaleur nominale initile réduite du montant des remboursemen
éventuels effectués antérieurement ;
A le montant disponible aprés désintéressement de tous les créanc
LINKA @At SAASA 2dz OKANRIANI LIKI ANBaA
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a durée déterminée qui ont été éngis et qui pourraient étre émise:
dzf G SNA SdzNSYSyid LI N .yl hF ! FN

Les présentes obligations subordonnées perpétuelles viendront au méme
que les obligations perpétuelles subordonnées de méme nature. RRppel,

Bank Of Africa a procédé a (i) une émission obligataire subordol
perpétuelle de type AT1 en juin 2017 pour un montant global

1.000.000.000 Dirhaméi) une émission obligataire subordonnée perpétue
de type AT1 en aodt 2021 pour un montahvbal de 1.000.000.000 Dirham
(iii) une émission obligataire subordonnée perpétuelle de type AT1
décembre 202200ur un montant global dé00.000.000 Dirhamgiv) une

émission obligataire subordonnée perpétuelle de type AT juan2023pour

un montant global de 500.000.000 Dirham@) une émissionobligaiaire

subordonnée perpétuelle de type AT1 en novembre 2023 pour un mon
global de 500.000.000 Dirham&i) une émission obligataire subordonné
perpétuelle de type AT1 en juin 20240ur un montant global de
1.000.000.000 dirhamset (vii) une émission obligaire subordonnée
perpétuelle de type AT1 en juin 2025 pour urmmontant global de
1.000.000.000 dirhams

Garantie de remboursement [ LINBaSyasS SYA A2y ¥yS FLALG fQ2.
Notation [ LINBaSyidisS SYai A 2 gemghtelde ndltation. F I A |

[ S /2yaSit Rd RYdesemnidra2025 aidastng M. Hamad
Jouahrien tant que mandataire provisoirdes obligataires Cette décision
LINBYRNI STTSG Rsa f Q2dz@SNIUdz2NBE RS
le mandataire provisoire nommé est identique pour les tranches A ¢
(obligations subordonnées perpétuelles), lesquelles sont regroupées dan:
seule et mémeamasse.

x
x

ax
Q)¢

De plus, le mandataire provisoire procédera dans un délai de 6 mois a cor
RS I RIFIGS RS OfsGdNBE RSa &a2dzao
ASYSNIfS 2NRAYIFANB RSa 20fA3Ldl A

des obligataire D2 Y F2 N¥SYSy i | dzE O2yRAGA?Z

incompatibilités prévues aux articles 301 et 301 bis de la l@i5L€lative aux
sociétés anonymes, telle que modifiée et complétée.

[ § /2yaSAit RO JIB¥MbyENZBiETING, dh fasdt gie de besoin,

Représentation de la masse des la rémunération du mandataire provisoirg 100.000MAD (toutes taxes
obligataires comprises) par année au titre de la masse. La remunératiorpi@sentant
de la massesera L2 NIISS + f+ O2yylA&aal yos

Lldzof AOF GA2y RS tQl @gAa RS 02y @20l
I 2y F2NYSYSyd t fpfetitalildreprésntaotdeia masSe af
sauf restriction décidée par I'assemblée géamle des obligataires, le pouvo
d'accomplir au nom de la masse tous actes de gestion nécessaires
sauvegarde des intéréts communs des obligataires

byl 2F PFNROE yQbF | dzOdzy £ MSHEmad
Jouahri

Il est a noter que MHamad Jouahri est également le représentant des ma:
des obligataires des émissions antérieures non échues réalisées par Bz
Africa entre 2008 e2025.

.yl h¥T P'FNROF aQSy3ar3as ¢t GNIyav:
ce deés s&enue.

Droit applicable Droit marocain
Juridiction compétente Tribunal de commerce de Casablanca
Agent de calcul du coupon Bank Of Africa
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I1l. Cas de défaut

/| 2yaGA0GdzS dzy OF&d RS RSTFldzi odzy T /la&a RS 5S¥t dzi
montant en intérét et/ou en capital, d0 par la Société au titre de toute Obligation sauf si le paiement

est effectué dans les 14 jours de bourse suivartata d'exigibilité et sauf si la Société a décidé apres

accord de Bank Allaghrib, d'annuler (en totalité ou en partie) le paiement des intéréts conformément

aux dispositions prévues dans les caractéristiques des obligations subordonnées perpétuelles
prése/ 1SS& RFEya I y2iScTHReIAdBSisdigneinans refatifstatix obligatibhsA S L L
subordonnées perpétuelles de Bank of Africa.

9y Ol &a RS adz2NBSylryOS RQdzy /+Fa RS 5SFldziz €S wSL
sans délaune mise en demeure a la Société pour remédier au Cas de Défaut avec injonction de payer
tout montant d par la Société dans les 14 jours de bourse suivant la mise en demeure.

{A fI {20ASGS yQI LI a NBYSRAS [|udantladdte de EceptignT | dzi R
de la mise en demeure, le Représentant de la Masse des Obligataires pourra aprés convocation de
fQFraasSYyofsSS 3ISYSNIfS RSa 26f A3l aGFANBaT SG &dz2NJ RS
quorum etde majoritt prév@a LI NJ £ € 2A S &adzNJ aAYLX S y20A7FAOL
O2LIAS I dz R2ZYAOAEALFGIANB S t tQlaal/ 3 NBYRNB SEAS
fQ20ft A3 0A2Yy LRdzZNI £ {20AS0S RIGmoNBYeh 2agnhlingdd f Sa RA
RSa AYUOUSNsGa O2dzNHza RSLJzA & fIF RSNYyASNB RIFIGS RS L
encore payés. Le capital étant le capital initial (valeur nominale initiale x nombre de titres), ou en cas

de remboursement aticipé, le capital restant da.
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IV. Risques liés aux obligations subordonnées perpétuelles

A Risque de taux :

lOS@2t dziAzy RS
chaquesl yad® 9y ST¥
des obligations détenues.

a G+ dE RQAY (i Sodlgalidns doif kizfaux st iedisl® G S NI € S
TSGZ dzy$ | daEMtSomine ihpad i baR<e de eur dzE R QA

A Risque de défaut de remboursement :

[ S& 20f A3l GA2ya 202SG RS fpiéseniMipEIS ¥ i &S vy deS RQQ YIS
puisse pas honorer ses engagements contractuela-vis desobligataires, ce risque se traduit par le
non-paiement des coupons &tu le non-remboursementu principal.

Les facteurs de risque listésagpres ne sauraient étre considérés comme étant exhaustifs et pourrait
YyS LI & O2dz@NANI f QAY(ISaINIEfAGS RSa NRaljdzSa |jdzS
subordonnées perpétuelles.

[ QL GGSYyGA2Y RS atiels\ susséptiblest deasBuszN® aukJdhfigations subordonnées
LISNLISGdzSt t Sax 20286 RS tF LINBaSyds y2308 RU2LISNI i
OS Gel)lS RQ2otAAFdA2ya Sald az2dzyAa | dzE LINAyYyOA LI dzE
ARisqueli¢ alacomplgxi S RS f QAyadNHzySyid v

Les obligations objet de la présente émission sont des instruments complexes dans la mesure ou les «
pay2 FF n ljdzA € SdzNE az2yid Faaz20AsSa yS az2yid LI a az2ia
discrétion pour annuler le pament des intéréts pour une durée indéterminée et sur une base non
cumulable. Aussi, le nominal des obligations peut étre déprécié dans le cas ou le seuil de
déclenchement est atteint. Par ailleurs, une appréciation du nominal est prévue mais elle demeure
az2dzyaasS t f Ql-KaibJEnfilk 8ne majofation duf coupon est possible mais elle
RSYSd:NE t fQSYyGdASNB RAAONBGUAZ2Y RS fQSYSGGSdzNI S
activation. Ces aspects font qles caskHlows futurs des obligatios sont difficilement prévisibles,

f SdZNBE LINB@AaAz2ya FlLAalbyd FLIISt t L) dzaASdzZNAR Ke L2
VAODSIdz LINBOAAA2YYSE RS& NIGA2a LINHzZRSYGAStasz | dzi
nature des obligatios fait donc que leur gestion, notamment leur valorisation, est complexe ;

A Risque lié au caractére perpétuel de ces titres :

Les obligations subordonnées perpétuelles sont émises pour une maturité indéterminée et, par
O2yasSljdsSyidzr S NBY02dz2NESYSyid Rdz OFLIAGEE yS LISdzi
accord préalable de Bank-Maghrib. Ce remboursement ne pieétre effectuéavant une période de

Sanst O2YLIWISNI RS fF RIFIGS RQSYAaarz2ys:I &az2dza NBAaSNBS
A Risque lié a la clause de subordination :

[ S OFLAGEE SiG tSa AyiSNsda F2yi f Oecas@dliquidaiondzy S Of
RS fQSYSGGSdzNI £ S NBYO2dzZNESYSYld YQAYGSNBASYRNI |
classiques, privilégiés ou chirographaires et aprés tous les autres emprunts subordonnés a durée
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déterminéeet indéterminéesansmécanismeR Ql yy dzf | G A2y RS&a O2dzakRya Si
dzA 2y SGS SYAa S0 ljdzA LRINNIASYd sdONB SYraa dz 0

AwAdlidzS tAS t fF RSLINBOALGAZY RS t1 @t SdNI y2YAY

Dés lors que le ratio @umon Equity Tier 1 (CET 1), tel que défini par Bank Al Maghrib, devient inférieur

' dz GNAIISNI FAES LI NI £ QSYSGGSdz2NI 6 FAES t cIm: RI
conformément aux dispositions de la notice technigde Bank AMaghrib fixant les modalités
RQILILX AOIFGA2y RS I OANDdzZ I ANB ycmnkDkHAMo NBf I
sur base individuelle ou consolidée, les titres sont dépréciés du montant correspondant au différentiel
entrelesF2y Ra LINPLINEA RS o6FasS RS OIFidS3I2NRS M 6/ 9¢m0
CET 1 et les fonds propres effectifs CET 1.

Les intéréts seront dwc calculés sur la base du nominal qui est sujet a modification tel que défini dans

le mécanisme@l 0 A2 NLJiA2y RS& LISNISao

Toutefois, aprés une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, et si la situation
TAYIYyOASNE RS fQSYSGUGSdzNI eyl ysSOSaaadas O0SddsS R
immédiatement, aprés accord paéable de Bank Aaghriz £ S YSOFyAayYS RQI LILINBO
2dz Sy LI NIAS Rdz y 2 Ydepfécidtion! BamlOf Africalveille én pérfighén& i RS
respect des normes internationales du comité Bale et diesctives réglementaires de Bam¥-

Maghrib. A cet effet, le grdzLJS RA & L2 &S R@lowgs du kibieirégleriedidire RiS
permettant de :

A ~ A z

DAaLl2aSN) RQdzyS FaaArasS FAYlIYOASNSE a2t ARS LISN¥SI
RSa LSO SNI t QS yréglenfenthirSs ekdesiparNBRnkMaghéb ;

QRyaldAiddz$SNI dzy YIFGStla | RRAGA?Z2yrgeBles cid& dés atgesea LINE
testsréglementaires et internes et de garantir le respect des seagkt stress tests,

Répondre aux exigences dugdlateur en matiére de déclaration des ratios de solvabilité
0Lzt AOIFGA2ya aSYSadNARStftSa Rdz t AfASNI LLL RSa
financiére : détail des ratios prudentiels, composition des fonds propres réglementaires,
répartition des risques pondérés).

Au 30 juin2025 les ratios prudentiefsde Bank Of Africa se présentent comme suit

Base Sociale Base Consolidée

Ratio CET1 (min.8%) 10,1% 9,7%
Ratio Tier 1 (min. 9%) 13,%% 11,5%
Ratio de solvabilité (min 12%) 157 13%

Source Bank Of Africa
AwAaljdzS fAS + fF 11P&83AO6AEAGS RQEYyYydA FGA2Yy Rdz LI A

[ QAYy@SaitAaasSdaNI Sad az2dzyAa Fdz NAAldzS RQEFyydzZ | GA2Yy
en partie) pour une période indéterminée et sur une base non cumulative. La décision de cette

5 Les ratios prudentiels sont présentés dargoleumentderéférencede Bank Of Africhl B | G A T t4efrepBtEES NDA OS  H n
parf Q! aeadate dul3 juin2025sous la référere EN/EM/006/20p S i Rl y & f QI dodudentda &1 GA2Yy ycwm
NETSNBEYyOS Sy NBIAal NBéckibMI2G2%0Us daadférefey’ ENFERET/E025R dz
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yydz F GA2y RSYSdzZNE t I RXaréahBdide Baik Maghriti, @ 8y S (i (i S dz!
en vue de faire face a ses obligations.

A Facteurs de risques impactant le ratio CET 1 :

La dégradation du ratio Common Equiter 1 (CET 1), tel que défini par Bank Al Maghrib, a un niveau
inférieur a 6,0% déclenchant ainsi la dépréciation du nominal des titres, pourrait étre engendrés par
plusieurs facteurs dont principalement :

V la réalisation de pertes substantielles suiteude éventuelle hausse de la sinistralité ou une
S@2tdziAzy I @SNBRS SiG YFGISNAStEtS RS fQSYy@ANRYyyYySY

V [ QA Y (i NBeRoateiies oghes comptables ;

V [ QS yeih Nd&ir de nouvelles exigences réglementaires.

9y OF&d RS &adz2NBSy |l ydsStactBubsdiy risquezla ddfgraztations dizNitieauRiS ratio

CET 1 ne peut intervenir que dans le cas ou Bank Of Africa et ses actionnaires ne mettraient pas en

dzdz&NB f QSyasSvyofS RSa YSadaNBa O2NNBOGAGSaAE fdaA L

réglenentaires exigés par Bank-Miaghrih,

A Risque lié a la liquidité et a la négociabilité des titres :

Les obligations objet de la présente note d'opération de par leur complexité ne sont pas adaptées aux

investisseurs non qualifiés. Aussi, la négociatieadites obligations est strictement réservée aux

investisseurs qualifiés listés dans la présente note d'opération et ce, méme sur le marché secondaire.

Cette limitation pourrait réduire la liquidité des obligations objet de la présente émission par rapport
b RQlIdziNBa 206fA3FGA2ya R2yG fF ySA20AF0ATAGS yQS

AwAaljdzS £AS t fIF LINB&ASYOS RS LJ dzaAASdz2NE 2LJXiA2ya |
Les obligations objet de la présente note d'opération contiennent plusieurs options en faveur de
f QSYSGi8dzNJ £ &l @2

V Option de remboursement anticipé ;

V Option de dépréciation/appréciation de la valeur nominale des titres ;

V hLliA2y RQlIyydZ A2y RS LI ASYSYyd Rdz Y2yidlyid RSa
Tout investisseur potentiel doit prendre en compte ces options pour la prise de décision
ROAY@SaiAraasSySyid asStz2y aSa LINRPLINBa 202SO0GAFa S
2L0A2y & RlIya alb LINRPLRaAGAZ2Y RS az2dzvAaairzy t fQl
valeur des titres.

l.j
g
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AAAAA

AwAAljdzsS tAS t ifiomBlyRSGGSYSyYyd | RR

[ QSYSGGSdzNI L2 dzZNNIF Ad SYSGGNB dzf G SNASAZNBYSyid RQI dz
obligations objet de la présente note d'opération. De telles émissions viendraient réduire le montant
récupérable par les détenteurs des présente§ do3I+ A2y a Sy OFa RS f AljdzARIF
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9YAAaA2Y RQ20fAIFGAZ2YA adzozNRZ)/)/$Sa LIS NTISW dzS € £ S &

V. /T RNB RS fQ2LISN} GA2Y

[ S O2yaSift RQl RY3 yeptémbm20RAazaytorisé 6 $dz LINB ANF YYS RQSY
RQ20f A3l dA2ya &4dzo2NR2yySSa t Rdz2NBS RSnlaNdtey SS 2d
RANKIFYa Sy dzyS 2dz L) dzaA SdzNBR GNY yOKS& RIy&a dzy RSt
/'S LINBINIYYS RQSYA&aadA2Yy RQ26fA3IF0GA2ya &dz2NR2YyY
dzdz&NB RS I (NI 2de GBandudld detse dérfoliferl agxyéxigentas réglementaires

O2yaSAt RQl Reidcgnbead®et i REVARSY 62Q6FA 4442y RQdzy S
svxmmexoztw\al-uxzya adzo 2 NR2yySSa LISNLISG dzSdsetSa | aa
byydzd b iA2y Rdz LIASYSyd RSa O2ddlRya Rbya fI A
yia YAttA2ya épnnodnnndnnnd RS RANXKIYAI LI N @2A

S O2yaSAat RQFIRYAYAAUNY GA2y (Sydz tofide mpérati@dzA y W n
RQSYARG2AG{YA A A2y a adzozNRzyyssa LISN1JIS (G dzSt tSa | &
RQlIyydzZ FGA2y Rdz LI ASYSyG RSa O2dzl2ya RIya& I f
cents millions (500.000.000) deA NKF Ya > LI NJ @2AS RQI LIJISE Lzt A0 L
[ S O2yaSAit RQI R¥nbwhbieR02B (i RSYA RSy 6zPELSSANG 80AA22YY RROOPYYS
RQ20f A3l dA2ya &ddzo2NR2yySa LISNLISGdzStfSa aaz2NlASa
dupaienSy i RSa& O2dzl2ya RlIya fI ftAYAGS Radzmilionydl yi
opnndanndnnnd RS RANKFYaIZ LI N @2AS RQILIISE LIzo f A

[ S / 2yaSAf RQIRYAYAAGNY A2y Rdz np 2dzAy HnAaHn I R
perpétdzSt £ S& SO YSOFyAayYS RQIFI6az2NLIWiA2y RS LISNISa
nominale de 100 000 dirhams chacune, pour un montant maximum en principal de

(1.000000000RS RANXKF Yas LI NJ @2AS RQILIISE LMzotAO0 L QS
[ S /2yaSAt rnRIQIIRIN2056L & RSIOA RS stY)\ééi\zy RS mnonnn
LISNLIS(GdzSttSa SO YSOFryAayYS RQF6&a2NLIWiA2y RS LISN
nominale de 100 000 dirhams chacune, pour un montant maximum en principal de

(1.000000000)RS RANXKF Yas LI NJ @2AS RQILIISE LMzt AO0 L QS

lAyaArs €S NBfAldza & Rdz LIN2PINI YYS RQSYAaarzya asS R
202S0 RS fI LINBaSyidS y20S RQ2LISNY GA2Y

Intitulé Autorisation Partie consommée Reliquat

(MAD) (MAD) (MAD)

tfFrF2yR | dzi2NRAS LI NJ 5000000000 MAD
du 23 septembre 2022

hLISNI GA2Yy RQSYAaaizy 500 000 000 MAD 4 500 000000 MAD
hLISNI GA2Yy RQSYAaaizy 500000 000 MAD 4 000 000000MAD
hLISNI GA2y RQSYAaaizy 500000000 MAD 3500000000 MAD
hLISNI GA2y RQSYAaaizy 1000000000 MAD 2500000000 MAD
hLISNI GA2y RQSYAaairzy 1000000000 MAD 1500000000 MAD

1S / 2yasSAit RO EYehpi®e5aNihsHcki® QS Y /adpaikde@ly.000obligations
subordonnées perpétuellds SO YSOF yAaYS RQI 042 NLI paeyhenRdds LISNI S
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O2dzLR2yasx RQdzyS @1000Slibichs yadaheypodr & marant maximgtobalen
principalde 000n nn nnn RS RANKF Yas LI NjuigedeSmposelendelkt LIdzo
tranches comme suit :

Une tranche « A » a une maturité perpétie, a taux révisable chaque 5 ans, non cotée a la Bourse
RS /latoflyOls Ruzy Adsd TRY RRREKIMY & nSii RQdzyS Gt
100000dirhams;

Une tranche « B » & une maturité perpétuelle, a taux révisable annuellement, nan&@&ourse
RS /tFaltofl yOl s RQuzy A4 FRY RRRMEKIvY an n$id RQdzyS ol
100000 dirhams.

Le montant total adjugé sur les deux tranches A et B ne doit en aucun cas excéder la somme de
10000001nn RS RANKIYad 5Flya €S OFla 2G f QSYLINHzy G 2
Y2yidlyld RS ftQSYAaairzy &aSNI fitkonfarinénert alzx dispogitiohsy i S F 1
de l'article 298 de la loi n°® 195 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée

IS 02y aSAit RQenRovtle)fixédds beradtéritigles ldéfinitives et lemodalités de
réalisationdd QS ¥nA a a A

[ S /1 2yasSit REEgRéaMysiuildRrédideat @thman Benjelloun ou & toute personne
RSaA3IySS LI NJ fdzAi t OSG STFSix (2dza LR dz@2ANB Yy S
ySOSaal ANBA LEYRI ANBIVE Midles ROAWBOBICtehtes.

A Modalités de paiement des intéréts

lesh YGSNs(Ga aSNRyd aSNWA&a | yydzSttSYSyid FdzE RIFGSa |
soit le 30 décembrede chaque année. Leur paiement interviendra le jour méme ou le premier jour

ouvré suivant le 30 décembresi celilOA Y QS A& Wikéd Lesizyftéré® 2ddgNdbligations
subordonnées perpétuelles cesseront de courir a dater du jour ou le capital sera mis en
remboursement par Bank Of Africa

A a2RIfAGSE :RQIEt20FGAR2Y

Méme si le plafond autorisé pour chaque tranche esfd®0 000 000 de dirhams, le montant adjugé

pour les deux tranches confondues ne pourra, en aucun cas, déda83@r000 000 de dirhams pour

f QSyasSyofS RS ftQSYA&aAA2W). 6/ Fd ¢AGNS . az2RIFIfAlSa
5Flya fF fAYAGS Rdz Y2y llyd RS fQSYAaaarzy 206t AL Gl
aStz2y fF YSGK2RS RQI R2dzRA OF (i A 2 yA (Rtaux &visablefchaqu€ NI y cel
5 ans), puis a la tranche B (a taux révisamnuellement).

[ YSGK2RS RQIft20FdA2Yy NBEFAGAGS £ £ QF R2dzRAOI (A2
.yl h¥ ! FNAOF NBGASYRNI tS& azdzyAaairzya |dzE G c
002Ny Sa O2YLINR &Sao i 2RI ljtday AGSa Aj2dyS & 284 (Y 2yUadrS/A y i @
GFdzE ftAYAGS RS QI R2dZRAOFGA2YST O2NNBAaALRYRIFYy(d | c
soumissions retenues sont entierement servies au taux limite soit au taux le plus élevé des demandes
retenues.
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A Représentant de la masse des obligataires

[ S /2yaSAft RQ! IBY Héfembra2das a déRighéMi I3ayhad Jouahren tant que

mandataire provisoireRSa RSGSYy (i SdzNA RU26f AJl GA2y adenpridntf | ¢ NI
obligataire, conformément aux dispositions delda17-95 relative aux sociétés anonymes, telle que

modifiée et complétée.

/| SGGS RSOAaA2Yy LINBYRNI} SFFSOi Rsa f Q2dz@SNIdzINBE RS
mandataire provisoire nommé est idégue pour les tranches A et B (obligations subordonnées
perpétuelles), lesquelles sont regroupées dans une seule et méme masse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dans un délai de 6 mois & compter de la date de clbture

des souscriptions, alacg2 OF GA2y RS fQFraasSyofsSS 3ASYSNItS 2NRA
fS YFYyRFGFANB RS €I YIaaS RSa 2o0fA3rdFANBa 02
incompatibilités prévues aux articles 301 et 301 bis de la I9BL/elative aux sociésganonymes, telle

que modifiée et complétée.

[ S /2yaSit RQY dehbfeRa2TaNixélen Ay que de besoin, la rémunération du
mandataireprovisoire al00.000MAD (toutes taxes comprises) par année au titre de la masse

La rémunération dureprésentant de la masse ayant vocation a étre désigné par décision de

f QraasSyof SS 3 gefDightdires sudisdsdra/ gorkédlB la connaissance du public a

f Q200 aAz2y RS I LldzmfAOFIiGA2y RS f QI @tarasayg® 02y @2
vocation a nommer le mandataire de la masse

V.. ho2aSOiATa RS fQ2LISNI A2y

La présente émission a pour objectif principal de :

LayA aS Sy dzdz@ NE finRnSierda horizoiNAQ2d8 1@ BahduéNed de se conformer aux
exigences reglementaise

FAYFYOSNI S RS@OSt2LIISYSYyld 2NHFYAldzZS RS fI ol ylio
Anticiper les différentes évolutions réglementaires dans les pays de présence.

Conformément a la circulaire 14/G/2013 de BankM&lghrib relative au calcul des fongsopres
réglementaires des établissements de crédit telle quadifiée et complétée, les fonds collectés par
le biais de la présente opération seront classés parmi les fonds propres additionnels de catégorie 1.

VIl. Garantie de bonne fin

[ I LINB & Sy (i85 (S MASSSS2ANTYA &/ R QI dzOdzy S I NF yiAS RS o62yy

VIL LY@SaidAaaSdaNE GA&aSa LI N fQ2LISNF GA2Y

La souscription primaire des obligations subordonngepétuelles objet du présent prospectus, est
réservée aux investisseurs qualifiés de droit marocain listapres :

les Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM), dont la stratégie
ROQAYy@SaitiAraaSySyiaszs GSttS [dzS FA3Idz2NBE RIya f SdzNE
20t AJdlFGA2Yya &adz2NR2YyySSa LISNLIS G dz3é peBas etoud & 2 NIi A ¢
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RQI yydzZ I (A 2nfgisRaflailoi 08-g5iemiNg augrhanismes de placement collectif

valeurs mobilieres sous réserve du respect des dispositions l|égislatives, réglementaires ou
statutaires et des régles prudentielles qui fégissent ;

fSa O2YLI IyASaA TFAYl yOA s NEB &l2 @htvesSdtactahlissén@mts\hdd A Of S
crédit et organismes assimilés sous réserve du respect des dispositions |égislatives, réglementaires

ou statutaires et des regles prudentiellggi les régissent ;

fSa ShilofArAaasSySyida RS ONBRA (-12@kcité Sout résén@ldiNIi A Of S
respect des dispositions Iégislatives, réglementaires ou statutaires et des regles prudentielles qui

les régissent ;

f Sa Sy i NRiaNg el & dasBufahce agréées selon la loi9913ous réserve du respect
des dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des régles prudentielles qui les
régissent ;

la Caisse de Dépbt et de Gestion sous réserve du respect dessitispo législatives,
réglementaires ou statutaires et des régles prudentielles qui la régissent ;

les organismes de retraite et de pension institués par des textes I[égaux propres ou visés au chapitre
Il dutitre 1 de laloi 641 L2 NI I yi  @N deChrdrdle desAsstirantedzt de la

Prévoyance Sociale et soumis au contrle de ladite autorité, sous réserve du respect des
dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des régles prudentielles qui les régissent.

Les souscriptions sbtoutes en numéraire, quelle que soit la catégorie de souscripteurs.

La négociation sur le marché secondaire des obligations subordonnées perpétuelles, objet de la
présente note d'opération, est réservée aux investisseurs qualifiés de droit marocajuedistés Gi
dessus.

Chaque investisseur qualifié détenteur des obligations subordonnées perpétuelles objet de la présente
y20S RUZ2LISNI GA2y aQSy3ar3asS £ yS GNIXyAFSNBNI f SaRA
la présente note d'opéran. Aussi, les teneurs de compte ne doivent en aucun cas accepter des
instructions de réglement livraison des obligations subordonnées perpétuelles objet de la présente

note d'opération formulés par des investisseurs autres que les investisseurs gquadi&ésdans la

présente note d'opération.

IX. LYLI OGa RS fQ2LISNI GA2Y

[ I LINBaSyiS Syraaairzy yQl | dzOdzy AYLIF OG &dz2NJ £S OI L
biais de laprésente émission seront classés parmi les fonds propres additionnels de catégorie 1 et
contribueront au renforcement des fonds propres réglementaires de Bank Of Africa.

[ I LINBaSyiS SYraairzy yQl BandzOfddyficar YLI OG adzNJ £ QF OG A

[ LINBaSyidS Syraaaizy yQl | dzOdzy AYLI OG adzNJ £ O2
Africa.
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Par la pésente émission, Bank Of Africa vise a renforcer ses fonds propres réglementaires actuels et,
par conseéquent, renforcer son ratio de solvabilité et aussi a financer le développement de son activité.

Les obligationsdzd 2 NR2yy SSa LISNLISGdzStfSa 26284 RS I LINBa
le compte « Dettes subordonnées ». Toutefois, ces titres sont classés parmi les fonds propres
additionnels de catégorie 1.

X. |/ KINBSa NBfFGAGSa £ f Q2LISNI A2y

[ Sa FTNRHEMI RS2y Q2 I OKI NBS R®nOSWEHYE indnBuoizie
f Q2LISNF GA2yd Lfa O2YLINByYyySyid yz2ial YYSyid f
- Lesfrais légaux ;

- Leconselil juridique ;

- Leconseil financier ;

- Lesfrais de placement et de courtage ;

- Lacommunication ;

- LaO02YYAaaArzy NBtIFIGAGBS dz @Aal RS Q! dzi2NRAGS al NROFAY
- Lacommission relative a Maroclear.

a2y
e

i §
OKI N

a
S E

XI. Charges supportées par le souscripteur

Les souscripteurs ne supporteront aucune charge dans le cadre de la souscription aux obligations
subordonnées perpétuelles objet de la présente note d'opération et ne seront de ce fait redevables
RQI dzOdzy S OKI NBS ZaparGaeplagesra A2y Sy dSNA

Toutefois, les souscripteurs prendront a leur charge, le cas échéant, les frais contractuellement définis
vis a vis de leurs teneurs de compte.

Xll. a2RFfAGSa RS f Q2LISNY GA2Y

Le calendrier de la présente opération se présente comme suit

Ordres Etapes Dates

1 holGSyiGrzy Rdz 6Aal RS tQlaal vendredi 12 décembre

2025
2 tdotAOLGAZY RS tQSEGNFAG Rdz LINE jopored 12 decembre
3 tdzofAOFGAZ2Y LI NJfQSYSGGSdzNI Rdz O lundil5 décembre 2025
4 Observation des taux de référence lundi 15 décembre 2025
c tdzof AOFGA2Yy RSa (l dzE RS N‘ST$N£Ymardi16décembrezozs

AYGiSNYySiG RS fQSYSGdSdzN
Publication des taux de référence etdes t®u@ A y G SN G a T
JAL

mardi 16 décembre 2025

vendredi 19 décembre

7 Ouverture de la période de souscription 2025
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Clbture de la période de souscription mardi 23 décembre 2025
9 Allocation des titres mardi 23 décembre 2025
10 Reéglement/Livraison mardi 30 décembre 2025

t dzot AOFGA2Y LI NJ £ QSYSGUGSdzZNI RS& mercredi 31 décembre

1 ¢t Q2sNF GA2y REYE dzy W[ SG  &dzNJ 2025

TypeRQAY G SNYSRAIFANBA FAYLl y(Nom Adresse

63, Bd Moulay Yousse

Conseiller financier et coordinateur global BMCE Capital Congeil
Casablanca

140, Avenue Hassan |

hNBIFYAaYS [/ SYuNI f Aal 0SdzNJ Bank Of Africa Casablanca

140, Avenue Hassan |

Organisme chargé dplacement Bank Of Africa Casablanca

140, Avenue Hassan |

Etablissement assurant le service financier des titres Bank Of Africa
Casablanca

(*) BMCE Capital Consedt unefiliale détenueindirectement a hauteur de 100% @ank Of Africa

A. Période de souscription

La période de souscription a la présente émission débuést décembre2025 et sera cléturée 123
décembre2025inclus

B. Souscripteurs

Les souscriptions primaire et secondaire des obligations subordonnées perpétuelles, objet de la
LINBASYGS y20S RQ2LISNI A2y > &a2yd NBASNWSSA | dzE Ay
du titre de la partie &/Ill. InvestissgzNBE @A &Sa bl NJ f Qh LISNI GA2Y

C. Identification des souscripteurs

Préalablement a la réalisation de la souscription des obligations subordonnées Bank Of Africa par un
42dza ONA LJG SdzNE f Q2 NB I gok & ¥5 & dddeieBERr€sentardzbéndficie @8 Y S y (i

OF LI OAGS £ |3IANI a2Ad0 Sy &l ljd2atAGS RS NBLNBaSyidl
[ Q2NBIyAaYS OKIFINHBS Rdz LX I OSYSyd R2AG aQl &adzNBNJ |
documentslistéseR Sa a2 dza | FAY R &paitedandesd alzNESdes cR&yoriesS dzNJ
LINBRSFAYASad | OS GAGNBT Af R2A0 200SyANI dzyS 0O2L
souscripteur a la catégorie, et la joindre au bulletin de souscription.

Pour chaque catégorie de souscripteurs, les dogfiieda RQARSYGAFTAOFI GA2Y £ LINRF
comme suit

Catégorie de souscripteur Documents a joindre
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OPCVM de droit marocain t K2G202LIAS RS f I, cépie @é la hate
RQAYT2NXIGA2Y @A&ASS LI NJ ¢
ROAY®SaiAraadysSyids (8tt$
ROAYTF2NNIGA2YS Fdzi2zNRaS$s
subordonnées perpétuelles assorties de mécanism
RQIFI0a2NLI Ak R RISINYGSdEE |-
en plus:

Pour les fonds communs dplacement (FCP), le
certificat de dép6t au greffe du tribunal

Pour les SICAV, le modéle des inscriptemnsegistre
de commerce ainsi que le certificat de dépdt au gre
du tribund.

Investisseurs qualifi&de droit marocair(Hors OPCVM) Modéle des inscriptions au registre de commer
comprenantf Q206 2 &l RSOOMIAT2Y RQ
document équivalenfaisant ressortir leur appartenance
cette catégorie

D. Modalités de souscription

Les souscripteurs peuvent formuler une ou plusieurs demandes de souscription en spécifiant le
nombre de titresdemandés le montant, la tranche souhaitée et le taux sluscription par pallier de

LINAYS RS NR&A|dzS 6RS m LRAYG RS o6lFasS ¢t fQAYyGSNRS
chaque tranche). Celled sont cumulatives quotidiennement par montant et par tranche et les
souscripteurs pourront étre servistauteur de leur demande et dans la limite des titres disponibles.

Lf yQSad Lka AyadAaddzS RS LI I yOKSN) 2dz RS LI I F2yF
subordonnéeperpétuelles objet de la présente note d'opération. Chaque souscriptdanessibilité

de soumissionner poutes tranches A et/ou B, a taux révisable chagieans et/ou révisable
annuellement.

Les ordres de souscription sont irrévocables au terme de la cl6ture de la période de souscription.

Tout bulletin de souscription doit étre signé par le souscripteur ou son mandataire et transmis a
f Q2NHFIyAaYS Sy OKINHS Rdz nsMolvediSeeStgitésden guthélzirS et |
doivent étre exprimées en nombre de titrdses ordres de souscriptions seront collectés tout au long
de la période de souscription par Bank Of Africa.

Bank Of Africast tenu de recueillir les ordres de souscriptiordzLINBE & RSa Ay @Sadaraas
bulletins de souscription, fermes et irrévocables, diment remplis et signés par les souscripteurs, selon

le modéle joint en annexe. Les souscripteurs adressent leurs demandes de souscripiolk ©f

Africa seule enté chargée du placement. Par ailleuBank Of Africa&i QSy 3 3S t yS LJ a
RQ2NRNBEA& RS 42dzZaONALIIA2ya Sy RSK2NA RS fI LISNR2F
et les modalités de souscription.

Sa

Chaque souscripteur devra :

- Remettre, préalablement a la cléture de la période de souscription, un bulletin de souscription
dament signé, ferme et iGvocable, sous pli fermé aupres de Bank Of Afseale entité en charge
du placement ;

- Formuler son (ses) ordre(s) de souscription en sg@tiie nombre de titres demandé, le montant
de sa souscription, la tranche souhaitée ainsi que le taux de souscription par pallier de prime de
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NAAldzS 0RS m LR2AYd RS o0FasS t fQAYGSNARSdNI RS ¢t
tranche).

Des lacléture de la période de souscription, chaque souscripteur devra informer son teneur de compte
de sa souscription dans le cadre de la présente opération.

¢2dziSa fSa &42dzaONALIiA2ya yS NBaLSoOGryd Lra €8S
susmentimnéesseront frappées de nullité.

A. Modalités de centralisation des ordres

Au cours de la période de souscription, un état récapitulatif des souscriptions enregistrées dans la
journéedoit étre préparé pamBank Of AfricaEn cas deon-souscription,JSy R y i £ I 22 dzNJ S S
souscriptiongoit étre établi avec la mention « [dét ».

A la cléture de la période de souscriptj@oit le23 décembre2025 BankOf Africadoit établir un état
NEBOIFLIAGdzZ  GAFT RSTFAYAGATI RSOFATES S O2¢m@m2f ARS
cléture de la période deouscription a 1&eures le23 décembre2025, a:

- [ QI y vy disldéimiartigs qui ne respectent pas les conditions et les modalités de souscription
susmentionnées ;

- U O2yaz2ftARFGAZ2Y RS f QSyaSwoelablesReshdir® HifdsieRSa RS
demandes de souscription autres que celles frappées de nullité ;
- Wttt 20FdA2y aSt2y f|-ptWNIIAKRZ RS aRSIFAf yAaiBesiR R/ tftl2 G

B. a2zRIfAGSa RQItfft20FIGA2Y

Méme si le plafond autorisé pour chaque tranche esLd®0000 000de dirhams, le montant adjugé
pour les deux tranches confondues ne pourra, en aucun cas, dédag3e000000de dirhams pour
f QSyasSyotS RS fQSYAAAA2Y D

Dans la limite du montant dé QSYA &aaAz2y 206t A3IFGFANBT  QF ff 2 ¥
perpétuelless S FSNI} asStz2y I YSUK2RS RQlFR2dzZRAOI GAz2Y I'?)\
taux révisable chaqu&ans), puis a la tranche B (a taux révisable annuellement)

Sia la cléture de la période de souscription, le montant total des souscriptions recues pour la tranche

A (Atauxrévisablechagsd Y20 Sal &dzZLJISNASdzNJ 2dz S3ALE Fdz Y2y Ul yi(
ne sera alloué a la tranche B. Ainsi, laquar@t8 Y| Yy RSS NBGSydzS LJI2dz2NJ £ S O f
sera égale aux souscriptions regues pour la trankl{a taux révisable chagieans). Si le montant

G201 f RS& a42dzZAONALIIA2Yy A Sald AYFSNASANI Fdz ¥2ydl yi
en priorité & hauteur du montant total des souscriptions regues pour la tranche A (a taux révisable
chaque5 ans). Le reliquat sera alloué a la tranche B (a taux révisable annuellesaest)a limite du

montant maximumR S f QS Y Al tifidroe/ dirkadsh

[ & RSYI)/R a SELINAYSSAa SiG y2y NB2SisSa asSNeyid a
FGGSAYydo 51 tr fAYAGS Rdz Y2yidlyld RS fOQSYraarzy
perpétuelesd S ?SNJ aSt2y fF YSUK2RS RQIFR2dzZRAOF A2y [

<

2
RA
[l YSGK2RS RQIHEt20FiGA2Yy NBEFGADSS t fQF RedzRAOI (A2
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Bank Of AfricdN B G A SY RNI f S& &a2dzvAaairzya dzE (I dzEéef S& LI ¢
002NYySa O2YLINR&aSaovs 2dzalj dzQt O SBamk @SAfricéiQerava@rylé I y i RS
GFdzE fAYAGS RS tQl R2dZRAOIGA2Yy T O2NNBALRYRIYyG |
soumissions retenues sont entiérement servies au tamite soit au taux le plus élevé des demandes

retenues. Ainsi, si le montant des souscriptions pour une tranche est inférieur au montant qui lui est
alloué, les souscriptions recues seront toutes allouées a hauteur des montants demandés au taux
limite sot au taux le plus élevé des demandes retenues. Si par contre le montant des souscriptions

pour ladite tranche est supérieur au montant qui lui est alloué, deux cas de figure pourraient se
présenter :

S
0

A Dans le cas ou les souscriptions retenues ont été mgws avec plusieurs taux, les demandes
retenues exprimées aux taux les plus bas seront servies en priorité et intégralement. Celles retenues
SELINAYSSA Idz GlFdzE €S LJdza StS@S FSNByld Q2028
RQI f f 2 Olmindcdryme Bt i1 S NJ

« Quantité de titres restante / Quantité demandée exprimée au taux le plus élevé »
Le taux retenu sera égal au taux le plus élevé des demandes retenues et sera appligtes det
souscriptiongetenues
ADanslecasoules?2 dza ONA LIiA2ya NBGSydzS&a 2yid SGS SELINRARYS
fourchette proposée (bornes comprises), toutes les demandes retenues seront servies a ce taux, au
LINENY GF > &dzNJ £ oFa&aS RQdzy GFdzE RQFft20F0A2Yy RSGS

« Quantité dferte / Quantité demandée retenue »

Si le nombre de titres a répartir, en fonction de la régle du prorata déterminReSch a dza = y QSa i L
Y2YONB SYGdASNE OS y2YONB RS GAGNBA aSNI F NNRYRA
LJ- £ A S NBligatnpArSsouscripteur, avec priorité aux taux les plus bas puis & la demande la plus
forte.

[ S Y2y iGlyld RS fQ2LISNI A2y Sad tAYAGS I dzE & 2 dza O N&
I f QA & adzS RS f I &S| YOSND RO TRIOA @ I RAQANIR22NGRYT § BINY S &S
centralisateur.
[ QFfE20F0A2Y &aSNY RSOf I NBS SiG NBO2yydzZS RSFAYAUACL
procésverbal.

C. a2RIFfAGS& RQlIYyyYydzZ | iA2Yy RS& a2dz2aONRALIIAZ2Y A

Toute souscription qui ne respecte pas les conditions contedars la présente note d'opération est
ddzaOSLWAGES RQlIyydzZ FGA2Yy LI NI fQ2NHIyAaYS Sy OKI N

[ S NBE3ITSYSYld «k f A @k @faRics) eSes SoNSsripteusSe f8aildifificdzNg o
gréa gré, a la date de jouissance, pour les tranches AmtBue &€ 30 décembre2025. Les titres sont
payables au comptant, en un seul versement et inscrits en compte au nom des souscripteurs aupres
de leurs teneurs de compte le jour du reglement / livraison, ls80 décembre2025

A 52YAOAEALGEANBE RS fQSYA&aaArzy
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Bank Of Africa est désignéy G+ y G 1jdzS R2YAOAEALGEANB RS £ Q2LISN
2LISNF GA2ya AYKSNBydadSa FdzE GAGNBSa SyiAa RbEya €S

d'opération.

B. / 2YYdzyAOF A2y RS& NBadzZ GFida £ tQlaal

I fQAaadzsS RS fQ2LISNIGA2Yy S Riya S adtdzd adzA
décembre2025,. I y1{ h¥ ! FNAOF FRNX&aSN} t tQlaa/ dzy FTAO
a 2 dza O N elléakira ngcueild dzQ
C.a2RFfA(GSa RS 1Jzoft AOFGA2Y RS& NBadz GFGa RS fQ2LISNI GA
[ S& NBadzZ GFda RS fQ2LISNIGAZ2Y |AyaAr 1jdzS tSa Gt dzE
RQlIyy2y0Sa fS3rfSa 8uBldedambre0Sypoudlasiléix akiies.Sy RIS

PARTIHIl : ANNEXES
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l. Bulletin de souscription

Bulletin de souscriptiorferme et irrévocable
9YAdaArzy RQ20f A3l (A 2y adBaskd20AriNdR2yy SSa L

Destinataire:

Date:

Dénomination ou raisorsociale: Nom du teneur de compte

N° de compte espéces N° de compte titres

Téléphone: Fax:

/| 2RS ROARSyGAGS Qualité souscripteur”

Nom et Prénom signataire Nature et numéro du document
Siege social Fonction:

Adresse (stlifférente du siége social) Mode de paiement

A Caractéristigues des obligations

Tranche A Tranche B
(révisable chagué ans non Cotée) (révisable annuellement non Cotée)

Plafond 1 000000 000 MAD
Nombre de titres 10000 obligations subordonnées perpétuelles
Valeur nominale MAD 100000
Négociabilité des titres De Gré a Gré (Hors Bourde Casablanca
Révisable chaqugans, Révisable annuellement,
Pourf S& p LINBYASNBA | Pourfl LINBYASNB | yysSS

facial sera déterminé en référence au taux ¢ sera déterminé en référence au taux plein
TauxR QA y (i S N ( (5) ans déterminé a partir de la courbe des t¢ semaines déterminé a partir de la courbe c
de référence du marché secondaire des E taux de référence du marché secondaire des |
5dz ¢NBAaA2NJ 6. 5¢0 p | yDuTrésor (BDT), telle que sera publiée par E
par Bank Al Maghrib en datdu15 décembre Al-Maghrib en date dul5 décembre 2025,

205 +FdAYSYi{dS RQdzyS 1l dzZ3YSyiS RQdzyS LINAYS
Prime de risque Entre220pbs et230pbs Entre210pbs et220pbs
Garantie de < A& i oa < x A .
remboursement [ LINBaSyuS SYAaaArzy yS Fl AU fQ20c¢c

Perpétuelleavec possibilité de remboursement anticipé;@ela de la 8" année de la date de

Maturité 22dzhaal yOSsT ljdzh yS LISdzi sONB SFFSOGdzsS 4«
Maghrib avec un préavis minimum de cinq (5) ans.

aSiK2RS RQlI R2dZRRAOFGAZ2Y Lt { A(aBEdréyismeiclia§e |

MEIEeEIR O E 6 = © ans), puis a la tranch(a taux révisable annuellement)

6/ 2RSS RYA RSERATGNE RS O2YYSNDS LI2dzNJ £ S&a LISNA2ZYYSa Y2NIfSas
7A: Etablissement de crédit/BDPCVMCY {20AS0GS& RQl aadaN} yO0S:I 2NBIWAG2SESRA RBEQ NS
fonds de pension / EAutres (compagnies financiéres et la CDG)
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Tranche A Tranche B
Non cotée Non cotée
Tauxrévisablechaque5 ans Tauxrévisable annuellement

Nombre de titres
demandés

Montant global (en
dirhams)

Taux souscrit

Prime souscrite

b2dza 42dZAONAQO2y & a2dza F2NX¥S RQSy3II3ISYSyid FTSN¥YS Si
montant total cidessus. Nous déclarons avoir pris connaissance et accepté les dispositions du prospectus et du
ROSYAaaA2y NBfFGAT £ OSGGS SYAAOEDY YSOt ¥YARTYSA NRRDI a
RQLl yydzt | (A 2 yotaRBeat le©cdrazitdestioiies des Obligations Subordonnées perpétuelles & émettre d
date de jouissance est BO décembre20%5. b 2 dza | g2y a LINKRa O2yylAiaal yoS |
RQI R2dzR A O Hranka2eyive®pkidiitd & laranéhe A (taux a réviser chagBans), puis a la tranche B (taux révisal
annuellement). Nous autorisons par la présente notre teneur de compte a débiter notre compte du mc
correspondant aux obligations Bank Of Africa qui nous seront attribuéess Nous engageons a ne transférer |
20f A3 GA2ya adzom2NR2yySSa LISNLISGHdsSttSas 260284 RS
Ay@SaiAraaSdaNE ljdz- t ATASE RS RNRAG YINRBOIAY (Bédsent bijleis
de souscription est conditionnée par la disponibilité des obligations Bank Of Africa.

Commission et TVA : Néant

XXX XXXXXXXXXE £8§ XXXXOPXXXXXXXD

Signature précédée des mentions « lu et approuvé »
Signature et Cachet du client

Avertissement :
 [QFrGGSydAa2y Rdz &2dza ONJR LIG S dzNJ S dntruinents findhEie®s canymite deSrisdus
SiG 1jdzS 1 @FfSd2NJ RS t QAydSaGAaaSYSy( S&AdzE deaASyasshda
AYUSNYySa 2dz SEGSNYySE t fQSYSGUSdNW®
[ § a42dzAONRLIGISdzNI NBO2yyl Al | @2 ANJ f dz en@ate dING dédelfieRa28oud
la référenceVI/EM/04420255 i RS Of F NB | RKSNBNJG2 yi RASiyAE2S/Ya0 RS R Q2 TNIB
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Il. Document de référence

i. DoawYSyidi RS NBTSNBYyOS RS . | ¢o24ShyWNBIRNNONG NBidNd ( AQR ata /€
13 juin2025sous la référenc&EN/EM/006/2025:

https://www.ammc.ma/sites/default/files/DR_BOA 006 2025.pdf

ii. Actualisation n°1 du documenrRS NBFSNByYy OS RS . Iyl 20Zentedisidpal NBf I
f Q! a a date 8ul2 décembre 20250us la référenc&N/EM/037/2025 :

https://www.ammc.ma/sites/default/files/Actu%20DR%202024 BOA 037 2025.pdf

I1l. Statuts

Lesstatuts de Bank Of Africa sont consultables sous le lien suivant

https://www.ir -bankofafrica.ma/sites/default/files/2028 2/StatutsBANKOFAFRICActobre2025. pdf

V. / 2y0NI G0 RQSYA&AaAZRZY
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CONTRAT D’EMISSION D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES
PERPETUELLES AVEC MECANISME D’ABSORPTION DE
PERTES ET D’ANNULATION DE PAIEMENT DES COUPONS

ENTRE

BANK OF AFRICA
En qualité d’Emetteur

ET

LES TITULAIRES D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES FORMANT LA
MASSE DES OBLIGATAIRES représentée par Monsiewr Hamad Jouahri

11 DECEMBRE 2025
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CE CONTRAT D'EMISSION D'OBLIGATIONS SUBORDONNKES PERPETUELLES EST

CONCLU ENTRE LES SOUSSIGNES

(N BANK OF AFRICA, société anonyme au capital social de 2.202.818.810 dirhams, immatriculée au
Registre du Commerce de Casablanca sous le numéro 27129, dont le sigge social est situé 140, Avenue
Hassan 1, Casablanca, Maroc, représentée par Monsicur Brahim BENJELLOUN - TOUIMI, diiment

habilité aux fins du présent contrat,

Ci-aprés désignée I'Emetteur ou la Société,

DE PREMIERE PART,

2) LES TITULAIRES D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES FORMANT LA
MASSE DES OBLIGATAIRES (tels que ces termes sont défini ci-dessous), représentée par
Monsieur Hamad Jouahri, agissant en sa qualité de mandataire provisoire de la Masse des Obligataires,
tel que désigné parmi les personnes habilitées & exercer les fonctions d’agent d’affaires par le Conseil

d’administration de la société tenu le 9 décembre 2025 et qui a accepté ses fonctions.

Ci-aprés désignée la Masse des Obligataires.

DE SECONDE PART,

I’Emetteur et la Masse des Obligataires sont désignés ensemble les Parties et individuellement une Partie.

IL A PREALABLEMENT ETE EXPOSE CE QUI SUIT :

(A) Par délibérations en date du 23 septembre 2022, le conseil d’administration de la Société a autorisé le
programme d’émission d’obligations subordonnées a durée déterminée ou perpétuelle d’un montant
global de 5 milliards de dirhams en une ou plusieurs tranches dans un délai maximum de 5 ans, par

appel public & I’épargne.

(B) Par délibérations en date du 9 décembre 2025, le conseil d’administration de la Société a décidé
I’émission d’obligations subordomnées perpétuelles avec mécanisme d’absorption de pertes et
d’annulation du paiement des coupons dans la limite d’un montant global maximum en principal d*un
milliard (1.000.000.000) de dirhams par voie d’émission d’un maximum de 10 000 obligations
subordonnées perpétuclles de la Société d une valeur nominale unitaire de 100 000 dirhams émises au

pair par voie d’appel public & I’épargne ("Emprunt Obligataire ou "Emission).

(®)] Les Parties sont donc convenues de conclure le présent contrat afin de définir les conditions et

modalités de réalisation de "'Emprunt Obligataire (le Contrat).
CELA EXPOSE IL A ETE CONVENU CE QUI SUIT :
g H DEFINITIONS ET INTERPRETATION

1.1 Définitions

Dans le cadre du présent Contrat, les termes débutant par une majuscule et cités ci-aprés ont la

signification qui leur est attribuée ci-dessous :

AMMC désigne |’ Autorité Marocaine du Marché de Capitaux.
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Circulaive 03/19

Condition Suspensive

Contrat

Date de Jouissance
Période de Souscription

Emprunt Obligataire ou
Emission

Jour(s) de Bourse

Jour Ouvré

Loi 17-95

Loi 44-12

Masse des Obligataires

Obligations Subordonnées

Perpétuelles

Prix d’Emission

Prospectus

Résolutions

Titulaires d’Obligations
Subordonndes
Perpétuelles

désigne la circulaire de ’AMMC n°03/19 du 20 février 2019 relative

aux opérations financieres.
a le sens qui lui est attribué a I’ Article 7 du Contrat.

désigne le présent contrat d’émission, en ce compris son Préambule et
ses Annexes.

désigne le 30 décembre 2025.
désigne la période du 19 décembre 2025 au 23 décembre 2025 inclus.

a le sens qui luj est attribu¢ au paragraphe (B) du préambule du
Contrat.

désigne un jour (autre qu'un samedi ou un dimanche ou un jour féri¢
au Maroc) ol les banques et marchés financiers sont ouverts pour la
réalisation de transactions au Maroc.

désigne un jour autre qu'un samedi ou un dimanche ou un jour férié au
Maroc.

désigne la loi n° 17-95 relative aux sociétés anonymes, telle que
modifiée et complétée.

désigne la loi n® 44-12 relative a l'appel public & l'épargne et aux
informations exigées des personnes morales et organismes faisant
appel public a I'épargne.

désigne chaque Titulaire d’Obligations Subordonnées Perpétuelles tel
que groupé en une masse dotée de Ja personnalit¢ morale
conformément a I"article 299 de la Loi 17-95.

désigne un maximum de 10 000 obligations subordonnées perpétuelles
d’une valeur nominale unitaire de 100 000 dirhams émises au pair par
voie d’appel public & I’épargne au titre de I’Emission.

a le sens qui lui est atiribué a I’ Article 4.2(b) du Contrat.

désigne le prospectus relatif a I’Emprunt Obligataire visé par ' AMMC
conformément a la réglementation applicable.

désigne les décisions du conseil d'administration de 1'Emetteur réuni
en date du 23 septembre 2022 et les décisions du conseil
d'administration de I’Emetteur réuni en date du 9 décembre 2025,

désigne tout porteur d’Obligation(s) Subordonnée(s) Perpétuelle(s)
conformément aux stipulations de I’ Article 14.1, dés lors qu'il n'a pas
cessé d’avoir cette qualité conformément aux stipulations du présent
Contrat et du Prospectus.
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1.2 Interprétation

(a) Toute référence au Contrat s’entend du Contrat et de ses annexes, qui en font partie intégrante,
et les références faites au préambule, aux articles, aux paragraphes et aux annexes s’entendent
du préambule, des articles, des paragraphes et des annexes du Contrat.

(b) Les titres ne sont indiqués que pour faciliter la lecture et ne doivent pas affecter I’interprétation
de ce Contrat.
(c) Les références au singulier doivent inclure les références au pluriel et vice versa, sauf si le

contexte le requiert ou le permet autrement ; les références aux personnes physiques doivent
inclure les organes sociaux et vice versa et les mots présentant un genre particulier doivent
comprendre tous les genres.

(d) A moins que le contexte nécessite qu'il en soit autrement, toute référence a une disposition
légale s’entend de la disposition telle qu’elle existe et s’applique au jour de la conclusion du
Contrat.

(e) Toute référence A un autre document s’entend de ce decument tel qu’il existe au jour de la

conclusion du Contrat.

(5] Les exemples qui viennent a la suite des termes « inclure », « incluant », « notamment », « en
particulier » et de tous les autres termes ayant le méme sens ne sont pas limitatifs.

2. OBJET

Le Contrat a pour objet de définir, les conditions et modalités de I'émission par I’Emetteur de 'Emprunt
Obligataire, ainsi que les caractéristiques des Obligations Subordonnées Perpétuelles.

Les Parties conviennent que les caractéristiques, les modalités et les conditions de Emprunt
Obligataire sont détaillées dans le Prospectus.

Les Parties déclarent accepter et adhérer a toutes les régles, modalités et conditions contenues dans le
Prospectus.

Le présent Contrat sera annexé au Prospectus,

3. EMISSION DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE

3.1 L'Emetteur émet des Obligations Subordonnées Perpétuelles pour un montant global maximum en
principal d’un milliard (1.000.000.000) de dirhams, représentatives de I"'Emprunt Obligataire, selon

les conditions et modalités prévues dans le présent Contrat et dans le Prospectus.

32 Durant la période de souscription, les Obligations Subordonnées Perpétuelles seront souserites selon
les conditions et modalités prévues dans le présent Contrat et le Prospectus.

La signature du bulletin de souscription emporte adhésion au présent Contrat et i toutes les régles,
modalités et conditions détaillées dans le Prospectus.

33 L’Emprunt Obligataire se décompose en deux (2) tranches :

- une tranche « A » 4 une maturité¢ perpétuelle,  taux révisable chaque 5 ans, non cotée a la Bourse
de Casablanca, d’un montant maximum d’un milliard (1 00G 000 000) de dirhams et d’une valeur
nominale unitaire de 100 000 dirhams ;
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- une tranche « B » 4 une maturité perpétuelle, a taux révisable annuellement, non cotée a la Bourse
de Casablanca, d’un montant maximum d’un milliard (1 000 000 000) de dirhams et d’une valeur
nominale unitaire de 100 000 dirhams.

étant entendu que :

- le montant total adjugé sur les deux tranches A et B ne dépassera pas un miiliard (1.000.000.000)
de dirhams

- le montant de I’Emprunt Obligataire sera limité aux souscriptions effectivement regues.
4. CARACTERISTIQUES DES OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES
4.1 Régime juridique des Obligations Subordonnées Perpétuelles

L'émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles est régie, notamment, par :

- laloin® 103-12 relative aux établissements de crédit et organismes assimilés ;

- laLoi17-95;

- laLoi44-12;

- la circulaire de PAMMC n° 03/19 du 20 février 2019 relative aux opérations et informations
financiéres ; et

- les circulaires de Bank Al Maghrib relatives aux fonds propres des établissements de crédits,
notamment I’article 20 de la circulaire 14/G/2013 relative aux fonds propres des établissements
de crédits.

4.2 Emission des Obligations Subordonnées Perpétuelles

Les Obligations Subordonnées Perpétuclles sont émises par la Société en application notamment, des
dispositions des articles 292 et suivants de la T.oi 17-95.

(a) Nombre d’Obligations Subordonnées Perpétuclles

Dix mille (10.000) Obligations Subordonnées Perpétuelles.

(b) Valeur nominale des Obligations Subordonnées Perpétuelles — Montant de I’Emprunt Obligataire —
Prix d’Emission

Chagque Obligation Subordonnée Perpétuelle est émise & un prix unitaire égal & cent mille (100.000)
dirhams, soit un montant global maximum de 'Emission d”un milliard (1.000.000.000) de dirhams (le
Prix d’Emission).

Chaque Obligation Subordonnée Perpétuelle a pour valeur nominale unitaire la somme de cent mille
(100.000} dirhams.

L’Emprunt Obligataire d’un montant global maximum en principal d’un milliard (1.000.000.000) de
dirhams est donc représenté par un maximum de dix mille (10.000) Obligations Subordonnées
Perpétuelles d’une valeur nominale de cent mille (100.000) dirhams chacune.
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4.3 Forme des Obligations Subordonnées Perpétuelles
Les Obligations Subordonnées Perpétuelles auront la forme de titres au porteur.

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles sont non cotées a la Bourse de Casablanca, dématérialisées
par inscription en compte chez les intermédiaires financiers habilités et admises aux opérations du
dépositaire central (Maroclear).

4.4 Négociabilité des Obligations Subordonnées Perpétuelles

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles ne peuvent étre négociées qu’entre les investisseurs
qualifiés visés a I’ Article 5.5.

Chaque investisseur qualifié détenteur des Obligations Subordonnées Perpétuelles s’engage a ne
transférer lesdites obligations qu’aux investisseurs qualifiés listés visés a 1"Article 5.5. Aussi, les
teneurs de compte ne doivent en aucun cas accepter des instructions de réglement livraison des
Obligations Subordonnées Perpétuelles formulés par des investisseurs autres que les investisseurs
qualifiés listés visés a I’ Article 5.5.

Tout transfert des Obligations Subordonnées Perpétuelles entrainera 1’adhésion au présent Contrat,
I"acceptation des conditions d’émission et transfert des droits attachés a chaque Obligation
Subordonnée Perpétuelle et plus globalement toutes autres conditions, telles qu'elles résultent
notamment des Résolutions, du présent Contrat et du Prospectus.

5. CONDITIONS GENERALES DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
5.1 Maturité de ’Emprunt Obligataire

L’Emprunt Obligataire est d’une maturité perpétuelle avec une possibilité de remboursement du
capital au-dela de la cinquiéme (5&me) année a compter de la Date de Jouissance, & I’initiative de
I"Emetteur et aprés accord de Bank Al Maghrib sous réserve du respect d’un préavis de cing (5) ans.

5.2 Rémunération
(a) Tranche A

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles faisant partie de la tranche A donneront droit, au profit de
chacun des Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles de la tranche A, & un intérét annuel.

Pour les cing (5) premiéres années, le taux d’intérét facial est déterminé en référence au taux 5 ans
déterminé & partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle
qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib le 15 décembre 2025. Ce taux sera augmenté d’une prime
de risque comprise entre 220 et 230 points de base.

Les taux de référence et taux d’intéréts faciaux seront publiés par I’Emetteur sur son site web le 16
décembre 2025 et dans un journal d'annonces 1égales le 16 décembre 2025.

Au-dela des 5 premiéres années et pour chaque période de 5 ans, le taux de référence est le taux 5 ans
observé ou calculé a partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor
telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib, précédant de 5 Jours de Bourse la derniére date
d'anniversaire du coupon de chaque période de 5 ans écoulée.

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré de la prime de risque fixée a I’issue de I’adjudication
(prime de risque comprise entre 220 et 230 points de base) et sera communiqué aux porteurs
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d’obligations par Bank Of Africa sur son site internet, 5 Jours de Bourse avant la date d’anniversaire
de chaque date de révision du taux et le méme jour que la date d’observation du taux de référence.

Dans le cas ol le taux 5 ans des bons du Trésor n’est pas directement observable sur la courbe, la
détermination du taux de référence par Bank Of Africa se fera par méthode d’interpolation linéaire en
utilisant les deux points encadrant la maturité pleine 5 ans (base actuarielle).

(b) Tranche B

Les Obligations Subordonnées Perpétusiles faisant partie de la tranche B donneront droit, au profit de
chacun des Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles de la tranche B, & un intérét annuel.

Pour fa premiére année, le taux d’intérét facial est le taux plein 52 semaines (taux monétaire) déterminé
a partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle qu'elle sera
publiée par Bank Al-Maghrib le 15 décembre 2025. Ce taux sera augmenté d’une prime de risque
comprise entre 210 et 220 points de base.

Le taux de référence et les taux d’intérét faciaux seront publiés par I’Emetteur sur son site web le 16
décembre 2025 et dans un journal d'annonces légales le 16 décembre 2025.

A chaque date d’anniversaire, le taux de référence est le taux plein 52 semaines (taux monétaire)
déterminé en référence de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor
tefle qu'elle sera publi¢e par Bank Al-Maghrib, précédant la date d’anniversaire du coupon de 5 Jours
de Bourse.

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré de la prime de risque fixée a I’issue de I’adjudication
(prime de risque comprise entre 210 et 220 points de base) et sera communiqué par Bank Of Africa,
via son site web, aux porteurs d’obligations 5 Jours de Bourse avant chaque date de révision du taux
et le méme jour que la date d”observation du taux de référence.

Dans le cas ol le taux 52 semaines n’est pas observable, la détermination du taux de référence par
Bank Of Africa se fera par la méthode de I"interpolation linéaire en utilisant les deux points encadrant
la maturité pleine 52 semaines (base monétaire).

Cette interpolation linéaire se fera aprés la conversion du taux immédiatement supérieur 4 la maturité
52 semaines (base actuarielle) en taux monétaire équivalent.

La formule de calcut est :
({(Taux actuariel + 1) (k / nombre de jours exact®))-1) x 360/k ;
Ot k : maturité du taux actuariel qu’on souhaite transformer
*Nombre de jours exact : 365 ou 366 jours.
(9} Paiement a chaque date anniversaire de la Date de Jouissance
Les intéréts seront servis annuellement aux dates anniversaires de la date de jouissance de ’'emprunt,
soit le 30 décembre de chaque année. Leur paiement interviendra le jour méme o le premier Jour

Ouvré suivant le 30 décembre si celui-ci n’est pas un Jour Quvré. Les intéréts des obligations
subordonnées perpétuelles cesseront de courir & dater du jour ot le capital sera mis en remboursement

par Bank Of Africa. J
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(d) Annulation de tout ou partie du paiement des intéréts

L’Emetteur peut décider, 4 sa discrétion et aprés accord préalable de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en
totalité ou en partie) le paiement du montant des intéréts pour une période indéterminée et sur une base
non cumulative et ce, en vue de faire face 4 ses obligations (notamment suite & une demande de Bank
Al- Maghrib). Suite a cette décision, tout montant d'intérét annulé n'est plus payable par I'Emetteur ou
considéré comme accumulé ou dii a I'ensemble des Titulaites d’Obligations Subordonnées
Perpétuelles. Chaque décision d’annulation portera sur fe montant du coupon dont le paiement était
initialement prévu a la prochaine date d’anniversaire.

L’Emetteur est tenu d’appliquer les dispositions de la circulaire n° 14/G/2013 de Bank Al-Maghrib du
13 aofit 2013 relative au calcul des fonds propres réglementaires des établissements de crédit, en ce
compris Iarticle 10 de ladite circulaire définissant les instruments de fonds propres de base comme
étant les actions et tout autre élément composant le capital social ainsi que la dotation respectant un
certain nombre de critéres (listés ci-dessous), dont principalement la disposition stipulant que les
distributions sous forme de dividendes ou autres ne sont effectuées qu’une fois toutes les obligations
Jjuridiques et contractuelles honorées et les paiements sur les instruments de fonds propres de rang
supérieur effectués et ce, en ce compris les Obligations Subordonnées Perpétuelles. 1.’ensemble des
crit¢res mentionnés ci-dessus se présentent conime suit :

(1) les instruments sont directement émis par I'établissement aprés I'accord préalable de son
conseil d'administration ;

(ii) les instruments sont perpétuels ;

(iii)  le principal des instruments ne peut donner lisu & réduction ou remboursement, sauf dans les
cas de liquidation de I'établissement ou aprés accord préalable de Bank Al-Maghrib;

(iv)  les instruments sont de rang inférieur & toutes les autres créances en cas d'insolvabilité ou de
liquidation de I'établissement ;

) les instruments ne bénéficient de la part d'aucune des entités liées de siiretés ou de garanties
ayant pour ¢ffet de rehausser le rang des créances ;

(vi}  les instruments ne font l'objet d’aucun arrangement, contractuel ou autre, rehaussant le rang
des créances au titre de ces instruments en cas d'insolvabilité ou de liquidation ;

(vii)  les instruments permettent d'absorber la premiére partic et proportionnellement la plus
importante part des pertes dés qu'elles surviennent ;

(viii) les instruments donnent a son propriétaire une créance sur les actifs résiduels de
I'établissement, laquelle créance, en cas de liquidation et aprés paiement de toutes les créances
de rang supérieut, est proportionnelle au montant des instruments émis. Le montant de ladite
créance n'est ni fixe ni soumis a un plafond, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

{ix) I'achat des instruments n'est pas financé directement ou indirectement par I'établissement ;

(x) les distributions sous forme de dividendes ou autres ne sont effectuées qu'une fois toutes les
obligations juridiques et contractuelles honorées et les paiements sur les instruments de fonds
propres de rang supérieur effectués. Ces distributions ne peuvent provenir que des éléments
distribuables. Le niveau des distributions n'est pas 1ié au prix auquel les instruments ont été
acquis a 1'émission, sauf s'il s'agit des parts sociales ;
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(xi)  les dispositions auxquelles sont soumis les instruments de fonds propres de base ne prévoient
pas (i) de droits préférentiels pour le versement de dividendes, (if) de plafond ni d'autres
restrictions quant au montant maximal des distributions, sauf s'il s'agit des parts sociales, (iii)
d'obligation, pour I'établissement, d'effectuer des distributions au profit de ses détenteurs ;

(xii)  le non-paiement de dividendes ne constitue pas un événement de défaut pour I'établissement ;
et

(xiii)  I'annulation de distributions n'impose aucune contrainte 4 ['établissement.

En cas d’annulation du paiement du montant des intéréts, I’Emetteur est tenu d’informer, dans un délai
d'au moins soixante jours calendaires avant la date de paiement, les Titulaires d’Obligations
Subordonnées Perpétuelles et I’AMMC, de cette décision d’annulation. Les Titulaires d’Obligations
Subordonnées Perpétuelles sont informés par un avis publié par I’Emetteur sur son site web et dans un
journal d’annonces légales précisant le montant des intéréts annulés, les motivations de cette décision
d’annulation de paiement du montant des intéréts ainsi que les mesures correctives qui ont été mises
en euvre.

La distribution des intéréts ne peut provenir que des éléments distribuables et n’est pas liée 4 la qualité
de crédit de I’Emetteur.

L’Emetteur peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de Bank Al-Maghrib, d’augmenter
le montant d’un coupon & payer qui deviendra, par conséquent, supérieur au montant du coupon
déterminé sur la base de la formule ci-dessous.
En cas de décision d’augmenter le montant du coupon, "Emetteur est tenu d’informer, dans un délai
d'au moins soixante jours calendaires avant la date de paiement, I'ensemble des Titulaires
d’Obligations Subordonnées Perpétuelles et "AMMC, de cette décision. Les Titulaires d’Obligations
Subordonnées Perpétuelles sont informés par ur avis publié par I'Emetteur sur son site web et dans un
journal d’annonces légales.
En cas d’existence d’autres instruments ayant un mécanisme d’annulation de paiement des coupons,
la décision d’annulation / d*appréciation du montant du coupon a payer sera effectuée au prorata du
montant du coupon entre tous ces instruments.
Les intéréts seront calculés selon la formule suivante :
Pour la tranche A :

[Nomival x Taux d’intéxét facial].
Pour la tranche B :

[Nominal x Taux nominal x Nombre de jours exact/360].

Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal précédant la date de paiement du coupon
(prenant en compte la dépréciation/appréciation du nominal)

5.3 Rang de créance
Le capital de I'Emprunt Obligataire fait I*objet d’une clause de subordination.

L’application de cette clause ne porte en aucune fagon atfeinte aux régles de droit concernant les
principes comptables d’affectation des pertes, les obligations des actionnaires et les droits du
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souscripteur a obtenir, selon les conditions fixées au contrat, le paiement de ses titres en capital et
intéréts. En cas de liquidation de ’Emetteur, les Obligations Subordonnées Perpétuelles ne seront
remboursées quaprés désintéressement de tous les créanciers classiques, privilégiés ou
chirographaires. Les Obligations Subordonnées Perpétuelles viendront au remboursement aprés tous
les autres emprunts subordonnés a durée déterminée et indéterminée sans mécanismes d’annulation de
coupons ¢t d'absorption de pertes qui ont été émis et qui pourraient étre émis ultérieurement par
I’Emetteur tant au Maroc qu’a I’international. Ce remboursement sera effectué sur la base du plus petit
des deux montants suivants :

* la valeur nominale initiale réduite du montant des remboursements éventuels effectués
antérieurement ;

" le montant disponible apres désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires
et des porteurs d’obligations subordonnées a durée déterminée qui ont ét€ émises et qui pourraient
étre émises ultéricurement par I'Emetteur tant au Maroc qu’a ’international ;

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles viendront au méme rang que les obligations perpétuclles
subordonnées de méme nature. Pour rappel, Bank Of Africa a procédé & (i) une émission obligataire
subordonnée perpétuelle de type AT1 en juin 2017 pour un montant global de 1.000.000.000 Dirhams,
(ii) une émission obligataire subordonnée perpétoelle de type AT en aoit 2021 pour un montant
global de 1.000.000.000 Dirhams et (iii) une émission obligataire subordonnée perpétuelle de type
AT1 en décembre 2022 pour un montant global de 500.000.000 Dirhams et (iv) une émission
obligataire subordonnée perpétuelle de type AT1 en juin 2023 pour un montant global de 500.000.000
Dirhams, (v) une émission obligataire subordonnée perpétuelle de type AT1 en novembre 2023 pour
un montant global de 500.000.000 Dirhams et (iv) une émission obligataire subordonnée perpétuelle
de type ATI en juin 2024 pour un montant global de 1.000.000.000 dirhams et (viii) une émission
obligataire subordonnée perpétuelle de type AT1 en juin 2025 pour un montant global de
1.000.000.000 dirhams.

5.4 Notation de PEmprunt Obligataire
[’émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles ne fait 'objet d’aucune notation.
5.5 Investisseurs Qualifiés

La souscription primaire des Obligations Subordonnées Perpétuelles, est réservée aux investisseurs
qualifiés de droit marocain listés ci-aprés :

s les Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres (OPCVM), dont la stratégie
d’investissement, telle que figure dans leurs notes d’information, autorise la souscription aux
obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d’absorption de pertes et/ou
d’annulation des intéréts, régis par la loi 03-25 relative aux organismes de placement collectif en
valeurs mobili¢res sous réserve du respect des dispositions législatives, réglementaires ou
statutaires et des régles prudenticlles qui les régissent ;

e les compagnies financiéres visées a I"article 20 de la loi n® 103-12 relative aux établissements de
crédit et organismes assimilés sous réserve du respect des dispositions Iégislatives, réglementaires

ou statutaires et des régles prudentielles qui les régissent ;

e les établissements de crédit visés a I’article premier de la loi n® 103-12 précitée sous réserve du
respect des dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des régles prudentielles qui

les régissent ;
9 /
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¢ les entreprises d’assurance et de réassurance agréées selon la loi n°17-99, sous réserve du respect
des dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des régles prudentielles qui les
régissent ;

¢ la Caisse de Dépét et de Gestion sous réserve du respect des dispositions législatives,
réglementaires ou statutaires et des régles prudenticlles qui la régissent ;

¢ les organismes de retraite et de pension institués par des textes légaux propres ou visés au chapitre
IT du titre IT de la loi 64-12 portant création de I’ Autorité de Controle des Assurances et de la
Prévoyance Sociale et soumis au contrdle de ladite autorité, sous réserve du respect des
dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des régles prudentielles qui les régissent.

Les souscriptions sont toutes en numéraire, quelle que soit la catégoric de souscripteurs.

La négociation sur le marché secondaire des Obligations Subordonnées est réservée aux investisseurs
qualifiés de droit marocain tels que listés ci-dessus.

Chaque investisseur qualifi¢ détenteur des Obligations Subordonnées Perpétuelles s’engage A ne
transférer lesdites obligations qu'aux investisseurs qualifiés listés aux présentes. Aussi, les teneurs de
compte ne doivent en aucun cas accepter des instructions de réglement livraison des Obligations
Subordonnées Perpétuelles formulés par des investisseurs autres que les investisseurs qualifiés listés
aux présentes.

6. GARANTIES DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
L’émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles ne fait I’objet d’aucune garantic.
P CONDITION SUSPENSIVE

7.1 La souscription des Obligations Subordonnées Perpétuelles est soumise a 1’obtention du visa de
I’AMMC sur le Prospectus conformément & I’article S de la Loi 44-12 (la Condition Suspensive).

7.2 Si la Condition Suspensive visée ci-dessus n’est pas satisfaite an plus tard le 31 décembre 2025, et
sauf si les Parties conviennent par écrit du report de cette date limite, le présent Contrat deviendra
automatiquement caduc sans qu’aucune indemnité ne soit due de patt et d’autre.

8. REMBOURSEMENT DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
8.1 Remboursement du capital

Le remboursement du capital est soumis a I’accord de Bank Al-Maghrib et se fait linéairement sur une
durée minimale de 5 ans conformément a I'article 8.2 ci-dessous (Remboursement anticipé).

8.2 Remboursement anticipé

(a) L’Emetieur s’interdit de procéder au remboursement anticipé des Obligations Subordonnées
Perpétuelles avant I'expiration d’une période de cing (5) ans a compter de la Date de Jouissance, Au-
dela de cette période, le remboursement anticipé de tout ou partie du capital ne peut étre effectué qu’a
Uinitiative de I"Emetteur, sous réserve d’un préavis minimum de cing (5) ans et aprés accord de Bank
Al-Maghrib.

(b) Tout remboursement anticipé (total ou partiel) sera effectué proportionnellement a toutes les tranches
des Obligations Subordonnées Perpétuelles de facon linéaire sur unc durée minimale de cing (5} ans.

£y
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Les Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles seront informés du remboursement anticipé &
travers des avis, dés la prise de décision du remboursement anticipé avec un rappel au moins soixante
(60) jours calendaires avant la date de début de ce remboursement. Ces avis seront publiés dans un
journal d’annonces [égales et sur le site web de I’Emetteur et préciseront le montant et la durée et la
date de début du remboursement.

(c) [’Emetteur ne peut pas procéder au remboursement anticipé total ou partiel des Obligations
Subordonnées Perpétuelles tant que leur valeur nominale est dépréciée conformément a I’ Article 8.4
ci-dessous (mécanismes d’absorption de pertes).

(d) Dans le cas ot le ratio prudentiel Common Equity Tier] (CET 1), tel que défini par Bank Al Maghrib,
devient inférieur & 6,0% des risques pondérés, sur base individuelle ou consolidée, durant la période
de remboursement, ce dernier sera effectué sur la base de la valeur nominale initiale des Obligations
Subordonnées Perpétuelles.

(e) Tout remboursement anticipé (total ou partiel), intervenu avant la date d’anniversaire, sera effectué
sur la base du montant du capital restant d{i et des intéréts courus a la date du remboursement,

83 Rachat des Obligations Subordonnées Perpétuelles

(a) L’Emetteur s’interdit de procéder au rachat des Obligations Subordonnées Perpétuelles tant que leur
valeur nominale est dépréciée conformément a I’ Article 8.4 ci-dessous (mécanismes d’absorption de
pertes). L Emetteur est tenu d’informer I’AMMC ainsi que I’ensemble des Titulaires d’Obligations
Subordonnées Perpétuelles, de toute éventuelle procédure de rachat, devant faire I’objet d’un accord
préalable de Bank Al-Maghrib. par un avis publié sur son site web et dans un journal d’annonces
légales précisant le nombre d’Obligations Subordonnées Perpétuelles 4 racheter, le délai et le prix du
rachat. L’Emetteur procédera au rachat au prorata des ordres de vente présentés (dans le cas ol le
nombre de titres présentés est supéricur au nombre de titres  racheter).

(b) Les Obligations Subordennées Perpétuelles ainsi rachetées par "Emetteur seront immédiatement
annulées et ne pourront, par la suite, étre remises en circulation.

(©) En cas de fusion, scission ou apport partiel d’actif de 1'Emetteur intervenant pendant la durée de
I’Emprunt Obligataire et entrainant la transmission universelle du patrimoine au profit d’une entité
juridique distincte, les droits et obligations au titre des Obligations Subordonnées Perpétuelles seront
automatiquement transmis & Pentité juridique substituée dans les droits et les obligations de
I"Emetteur.

8.4 Mécanisme d’absorption des pertes

Les titres sont dépréciés dés lors que le ratio Common Equity Tierl (CET 1), tel que défini par Bank
Al Maghrib, devient inféricur & 6,0% des risques pondérés, sur base individuelle ou consolidée. Les
titres sont dépréciés’ du montant correspondant au différentiel entre les fonds propres de base de
catégorie 1 (CET1?) théoriques permettant d’atteindre 6,0% des risques pondérés de ratio CET | et les
fonds propres effectifs CET 1 (aprés prise en compte de Peffet lié a la fiscalité).

Ladite dépréciation est effectuée, dans un délai ne pouvant excéder un mois calendaire & partir de la
date de constatation du non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée,

! Une éventuelle dépréciation de a valeur nominale des titres, permettrait 3 Bank Gf Africa de constater un produit exceptionnel qui viendrait en
augmentation de son résultat net qui permettrait une amélioration de ses fonds propres.

* Les ratios prudentiels historiques et prévisionnels (CET1, tier 1 et ratios de solvabilité) sont présentés dans le document de référence de Bank Of
Afsica relatif a I'exercice 2024 et son actualisation. |
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en diminuant le nominal des titres du montant correspondant et ce, dans la limite d’une valeur nominale
minimale de 50 dirhams (conformément & article 292 de la Loi 17-95).

Dans les 30 jours suivants chaque fin de période semestrielle (dates d’arrétés semestriels de publication
des ratios de solvabilité) et & une date de calcul extraordinaire ou intermédiaire demandée par le
régulateur, 1’émetteur devra vérifier que le ratio Common Equity Tier 1{CET 1), tel que défini par
Bank Al Maghrib, respecte le niveau minimum de 6,0% des risques pondérés, sur base individuelle et
consolidée.

L’Emetteur procédera a la publication de son ratio CET! sur une base individuelle et consolidée ainsi
que les niveaux prévisionnels pour chaque période d’arrété semestriel dudit ratio & horizon 18 mois.

La publication du ratio CET 1, tel que défini par Bank Al Maghrib relatif a ’exercice arrété ainsi que
les niveaux prévisionnels, sur une base individuelle et consolidée interviendra avant fin avril pour
chaque arrété des comptes annuels et avant fin octobre pour chaque arrété des comptes semestriels et
sera effectuée a travers les publications du Pilier 11l de I’Emetteur (consultable sur son site web). Ces
publications seront transmises concomitamment 4 I’AMMC. Cette publication interviendra également,
a travers un journal d’annonces légales, dans les trente jours suivants une éventuelle survenance
d*événement significatif affectant les ratios réglementaires.

Ces publications seront transmises au représentant de la masse des obligataires regroupant les porteurs
des obligations subordonnées perpétuelles objot de la présente émission, en méme temps que Bank Al-
Maghrib et ’AMMC, et devront contenir le détail des ratios prudentiels (Ratio sur fonds propres de
base ou CETI, ratio Tier 1 et ratio de solvabilité), composition des fonds propres réglementaires ainsi
que la répartition des risques pondérés.

En cas de non-respect du ratio minimum de 6.0%, sur base individuelle ou consolidée, I’émetteur est
tenu d’en informer immédiatement Bank Al-Maghrib et FPAMMC et d’adresser aux porteurs
d’obligations perpétuelles, dans un délai de 5 Jours de Bourse a partir de la date de constatation du
non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, un avis publié sur son site
web et dans un journal d’annonces légales précisant la survenance d’événement déclencheur du
mécanisme d’absorption de perte, le montant de dépréciation de la valeur nominale des titres, la
méthode de calcul de ce montant, les mesures cotrectives qui ont éié mises en ceuvre ainsi que la date
a laquelle cette dépréciation prendra effet.

Apres une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, et si la situation financiére de
I’émetteur ayant nécessité cette dépréciation s’améliore, I'Emetteur peut déclencher immédiatement,
aprés accord préalable de Bank Al-Maghrib, le mécanisme d’appréciation en totalité ou en partie du
nominal ayant fait I"objet de dépréciation. L’émetteur devra informer les porteurs d’Obligations
Subordonnées Perpétuelles, dans un délai d’un mois, par avis publié sur son site web et dans un journal
d’annonces légales, de la décision d’appréciation du nominal, du montant, du mode de calcul et de la
date d’effet de ladite appréciation.

En cas d’existence d’autres instruments ayant un mécanisme d’absorption de pertes, la
dépréciation/appréciation de la valeur nominale sera effectuée au prorata entre tous les instruments
dont le seuil de déclenchement a été franchi et ce, sur la base de la dernidre valeur nominale précédent
la date de déclenchement du mécanisme d’absorption de pertes.

Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal précédant la date de paiement du coupon
(prenant en compte la dépréciation/appréciation du nominal).

En cas de dépréciation ou d’appréciation du nominal des titres, I’Emetteur doit informer
immédiatement I’AMMC.
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9. CAS DE DEFAUT

9.1 Tl est expressément entendu entre les Parties que le défaut de paiement de tout ou d’une partie du
montant en intérét et/ou en capital, dit par la Société au titre de toute Obligation Subordonnée
Perpétuelle constituera un cas de défaut (le Cas de Défaut):

(a) Sauf si le paiement est effectué dans les quatorze (14) Jours de Bourse suivant sa date d’exigibilité ;
et

b) Sauf si I’"Emetteur a décidé aprés accord de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en totalité ou en partie) le
paiement des intéréts conformément aux termes de I’ Article 5.2(d).

92 En cas de survenance d’un Cas de Défaut, et a défaut pour I’Emetteur d’avoir remédié au Cas de Défaut
dans le délai de quatorze (14) Jours de Bourse & compter de la réception par I’Emetteur d’une
notification écrite du représentant de la masse des Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuclles
I'informant de la survenance dudit Cas de Défaut, le représentant de la masse des Titulaires
&’Obligations Subordonnées Perpétuelles pourra, aprés convocation de I’assemblée générale des
obligataires, et sur décision de cette derniére statuant dans les conditions de quorum et de majorité
prévues par la Loi 17-95 et sur simple notification écrite adressée 4 I’Emettcur, avec copie au
domiciliataire et 3 ’AMMC, rendre immédiatement exigibles la totalité de I"Emprunt Obligataire (i.e.
(i) en I'absence de remboursement anticipé le capital initial et (ii) en cas de remboursement anticipé,
le capital restant dit), augmenté des intéréts en cours ou échus et de tous montants échus au titre de
I’Emprunt Obligataire, en ce compris tout intérét de retard).

10. MASSE DES TITULAIRES D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES

10.1  Les Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles seront regroupés de piein droit pour la défense
de leurs intéréts communs en une masse dotée de la personnalité morale.

10.2  Les Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles seront réunis en assemblée générale a I"effet
de désigner le représentant de [a masse. En attendant la tenue de I’assemblée générale des obligataires,
le conseil d'administration de I’Emetteur tenu le 9 décembre 2025, a désigné, parmi les personnes
habilitées a exercer les fonctions d'agent d'affaires, Monsicur Hamad Jouahri domicilié 4 Casablanca,
44, rue Mohamed Smiha comme mandataire provisoire de la masse des obligataires.

10.3  Le représentant de la masse des obligataires a, sauf restriction décidée par 'assemblée générale des
obligataires, le pouvoir d'accomplir au nom de la masse des obligataires tous actes de gestion
nécessaires a la sauvegarde des intéréts communs des Titulaires d’Obligations Subordonnées
Perpétuelles.

10.4  Le représentant de la masse des obligataires a seule qualité pour agir en justice au nom de I'ensemble
des Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles.

10.5  Le représentant de la masse des obligataires aura le droit d'obtenir communication des documents mis
& la disposition des actionnaires de I’ Emetteur dans les mémes conditions que ceux-ci.

10.6  Le mandataire provisoire procédera dans un délai de 6 mois 4 compier de la date de cloture des
souscriptions, & la convocation de I’assemblée générale ordinaire des obligataires 4 I'effet d*élire le
mandataire de la masse des obligataires conformément aux conditions d’exercice et aux
incompatibilités prévues aux articles 301 et 301 bis de la Loi 17-95.

11. DECLARATIONS ET GARANTIES DES PARTIES

Chacune des Parties déclare et garantit a 'autre Partie que :

13

62
BMCE CAPITAL ‘e

CONSEIL



. . 5 BANK OF AFRICA A .
9YAAAA2Y RQ20fAIF(A2ya a4do2NR2YYSSa LISNEISWISt  Sa

(a) elle a la pleine capacité et les pouvoirs nécessaires ainsi que toute autorité pour conclure et
exécuter le présent Contrat ;

(b) elle dispose de toutes les autorisations requises par les lois et réglements applicables ainsi que
par ses statuts pour conclure et exécuter le présent Contrat sous réserve concernant I’ Emetteur
des stipulations de I'Article 7 ci-dessus ; et

(c) la signature et l'exécution du présent Contrat ne violent aucune disposition légale ou
réglementaire ni aucune décision judiciaire, arbitrale ou administrative applicable a I'une des

Parties.

12. DECLARATIONS ET ENGAGEMENT DE L’EMETTEUR
L Emetteur déclare a la Masse des Obligataires ce qui suit :
12.1  Existence de la Société
La Société est valablement constituée et est diiment agréée en tant qu’établissement de crédit.

Les actes constitutifs et modificatifs ont été enregistrés et publiés conformément a la loi et aux
reglements.

12.2  Capacité
L’ Emetteur déclare a la Masse des Obligataires que :

(a) il a la pleine capacité et les pouvoirs nécessaires ainsi que toute autorité pour conclure
et exécuter le présent Contrat ;

(b) il dispose de toutes les autorisations requises par les Jois et réglements applicables ainsi que
par ses statuts pour conclure et exécuter le présent Contrat et exéeuter les obligations découlant
du Contrat sous réserve des stipulations de T'Article 7 ci-dessus ;

(c) la signatre et l'exécution du présent Contrat ne violent aucune disposition Iégale ou
réglementaire ni aucune décision judiciaire, arbitrale ou adminisirative applicable &
I’Emetteur.

12.3  Régularité de I’Emission

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles seront émises par la Société conformément aux lois et
réglements applicables ainsi qu’a ses statuts.

12.4  Insolvabilité

(a) Aucun administrateur judiciaire n'a été nommé pour gérer tout ou partic des actifs de la
Société.
(b) Aucune requéte ou déclaration n'a été faite en vue de la mise en redressement judiciaire, de la

liquidation ou de la dissolution de la Société.

(c) La Société n’est pas en état de cessation de paiement et ne fait I’objet d’aucune procédure
collective ou équivalente.
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13. DUREE

13.1  Le présent Contrat liera les Parties jusqu'au complet remboursement des Obligations Subordonnées
Perpétuelles.

13.2  Le présent Contrat cessera néanmoins de s'appliquer a toute partie qui ne détiendrait plus aucune
Obligation Subordonnée Perpétuelle.

14. STIPULATIONS DIVERSES

14.1  Adhésion automatique au Contrat
La souscription aux Obligations Subordonnées Perpétuelles et I'acquisition desdites Obligations
Subordonnées Perpétuelles entraineront automatiquement adhésion de chaque souscripteur ou de
chaque acquéreur des Obligations Subordonnées Perpétuelles au présent Contrat et au Prospectus.

14.2  Autonomie des stipulations du Contrat
Le présent Contrat sera réputé divisible, et la nullité ou I’impossibilité d’exécuter tout terme ou
stipulation de celle-ci n’affectera pas la validité ni la force exécutoire du Contrat ou de tout autre terme
ou stipulation de celui-ci. En outre, & la place de tout terme ou stipulation nul(le) ou non exécutoire,
les Parties y substitueront une stipulation valable et exécutoire aussi proche que possible de cette
stipulation nulle ou non exécutoire.

14.3  Coiits et frais
L’Emelteur prendra a sa charge tous les cofits, frais et honoraires afférents :
(a) a la préparation et la rédaction du Contrat ;

(b) a I’Emission, le réglement et la livraison des Obligations Subordonnées Perpétuelles ;

(c) aux mesures de publicité de quelque nature qu’elle soit, de I'Emission des Obligations
Subordonnées Perpétuelles, le cas échéant ; et

(d) aux autres prestations (tels que frais de conseil financier, frais de conseil juridique, toute
évaluation des actifs, etc.).

144  Election de domicile

Pour I'exécution des présentes et de leurs suites, les Parties font élection de domicile en leurs sieges
respectifs sus indiqués.

15, DROIT APPLICABLE — LITIGES
Le présent Contrat est soumis au droit marocain.

Tout différend résnltant de I’interprétation ou de ’exécution des présentes sera soumis aux tribunaux
compétents du ressort des tribunaux de commerce de Casablanca.
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