b23S RQ2LISNI GA2Y
Bank Of Africa
BANK OF AFRICA

BMCE GROUP

9YAaarzy RQ2o0fA3AFdA2ya adzo2NR2YyYySSa LISNLISGdzSE f ¢
RQlFyydzZ FGA2y RS LI ASYSy(d R&#nuntada00dG0a00 MADdry Y 2 y i |

principal
[ S LINP&LISOGdza @AaS LI NIfQlaa/ Sald Oz2zyadAiaiddzss RS
- [ F LINBaSyidS y23iS8S RQ2LISNI GAz2Y

- Le document de référence de Bank Of AMNGB £ | (i A ¥ 20248 yONSEBNDANTS dale dNJ1Fui? 20858aus Sy
la référenceEN/EM/006/2025

Tranche A Tranche B
(révisable chaqué ans non Cotée) (révisable annuellement non Cotée)

Plafond 1 000000 000 MAD

Nombre maximum L ) .
10000 obligations subordonnées perpétuelles

de titres
Valeur nominaleunitaire MAD 100000
Négociabilité des titres De Gré a Gré (Hors Bourde Casablanca
Révisable chaqué ans, Révisable annuellement,
Pourf S& p LINBYASNBa | Pouf I LINBYASNE FyySS f

facial sera déterminé en référence au taux ¢ déterminé en référence au taux plein 52 semait

TauxR QA vy (i S N G (5) ans déterminé partir de la courbe des tal déterminé a partir de la courbe des taux
de référence du marché secondaire des 800 référence du marché secondaire des Bdbu
¢NBaA2N) 6.5¢0 p I ya i Trésor (BDT), telle que sera publiée par Bank
Bank Al Maghrib en date ddé juin 2025 Maghrib en da¢ dul6juin 2025 | dzZ3Y Sy
FdzZ2YSy S RQdzyS LINR Y S prime de risque

Prime de risque Entre220pbs et230pbs Entre210pbs et220pbs
Garantie de [ LINB5aSyds8 Syraarzy yS FLAd tQzoe
remboursement

Perpétuelle(avec possibilité deemboursement anticipé, adela de la 5éme année de la date
Maturité 22dA a4l yOST ljdzA yS LISdzi siGNB STFSOGdzS |jdz
Maghrib avec un préavis minimum de cing ans)
S A o aSiK2RS RQlFIR2dzZRAOFGAZ2Y L f{ A(aBNréyisaieichaiEang
aSUK2RS RQl N . 7
puis a la tranch® (a taux révisable annuellement)
Période de sousd@ption : du 20juin 2025au 24 juin 2025inclus
La souscription aux présentesbligations ainsi que leur négociation sur le marché secondaire sont strictement réservées aux
AyoSatraaSdnNE ljdz2 f ATASA RS RNRAG YIFENRBOIAY fAraitsa

Organisme Conseil Organisme chargé du placement
BMCE CAPITAL BANK OF AFRICA

VISADE[ Q! | ¢ MAROCAINE DMARCHIBESCAPITAUX

I 2YF2NXSYSyid FdE RAaLRaAGAZYya RS f1 OANDdHi PMsd RNEt GADS % IO 18IS
informations exigées des personnes morales et organismes fdisadtJSt LJdzof A O t f QS Lisdp@fy SIS aeh Mate HINIB RitlkIRD {
sous la référenc¥|/EM/018/2025
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ABREVIATIONS

AMMC Autorité Marocaine du Marché des Capitaux

Dh Dirham Marocain

FCP Fonds Commun de Placement

HT Hors Taxes

MAD Dirham Marocain

N° Numéro

OPCVM Organismes de Placement Collectif en Valdobilieres

Pbs Point de base

SICAV {20ASGS RQLy@gSatAaasSyYSya t [/
TVA Taxe sur la Valeur Ajoutée
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AVERTISSEMENT

LedA &l RS Q! dzi2a2NAGS al NPOFAYS Rdz al NOKS RSa /I LJ
des documents suivants
LaLINBaSy S y2dS RQ2LISNI GAZ2Y
Le document de référence de Bank Of Africa relatlf £ S E 02&BAyONS I A & ( NBenlLJr NJ £ Q!
date du 13 juin2025sous la référene EN/EM/006/2025

Les investisseurs potentiels sont appelés a prendre connaissancend@snations contenues dans
I'ensemble des documents précités avant de prendre leur décision de participation a I'opération
objet de la présente note d'opération.

[ S @GAal RS tQ!dzi2a2NAGS al NBOFAYyS Rdz al NOKS RSa /

f20J 12 Nl dzy AGS RS fQ2LISNI GA2Y YA FdzZiKSYGATFAOIGAZY

SEI'YSy RS ftI LSNIAySyOoS § RS I O2KSNByOS RS
I dzE A ( S

f Q2LISNIF GA2y LINRLI2A&SS

[ QF GG Sy A2 ydzNES aLI2Aly3y/Siariitasa S
financiers comporte des risques.

[ Qlaa/ yS &S LINRy2yOS LI a &adzNJ f Q2LIR NI dzyAGS RS f
RS fQSYSGOGSdzZN® [ S @A Fphs umeSardnt lcante/ les yis§uesCeBspciéd & (i dzS

f OQOSYSG(SdzNJ 2dz | dzE GAGNBE LINRLR&ASE RIya £S5 O RNB
lAyaArs fQAYy@SadAaasSdaNI R2A0G aQl aadz2NBENE LINBFfFof Sy
la nature et descaractéristiques des titres offerts, ainsi que de la maitrise de son exposition aux

risques inhérents auxdits titres.

- A 4 4 oA

I OSGGS FAYyIZ ftQAYy@SadAraaSdzaNI Sad | LILISES + Y
A 1TGGSYiA@BSYSYyl LINBYRNB O2yylAraalyOS RS sonx&ypgsaSYof S |
et notamment celles figurant & la section « Facteurs de Risqudaadiqués dans la présente note
RQ2LISN} GA2Y FAYy&aA ljdzS RIy&g €S R20dzySyidi RS NBTFSNBY
A/ 2yadzZ GSNE Sy OlFla RS 0Saz2Ays G2dzi LINRPTFSalashi2yySt
instruments financiers.
[ § LINP&aLISOGdza LINBOAGS yS aQl RNBaasS LI a | dzE LISNE?2
pas la participation a I'opération proposeée.
Les personnes en la possession desquelles ledit prospectus viendrait a se troswmet invitées a
AQAYTF2NXSNI SO £ NBaLISOGSNI fI NBIESYSyllidAzy R2yI
G8LS RQ2LISNI A2y @
[ Q2NBIyAaYS Sy OKFNHS Rdz LI I OSYSyid yS LINBLRA&SNI
LINSOA (i ST | davécyles 10i2 of dlelbhfs érSvigueur dans tout pays ou il fera une telle
offre.

bA Q! dzi2NAGS al N2OIAY

responsabilité du fait du noNB & LISOiG R
placement.

Rdz al NOKS RS& /I LAGLE dzE ¢

S
§ 0S84 f2A4 2eden bhArGEIdSYSY (A
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9YAAaA2Y RQ20fAIFGAZ2YA adonNRZ)/)/SSa LIS NTISW dzS € £ S &

[ Q206f A3+ GA2Y &dzo2NR?2 yysé LJSNJ_JSGszt fS aS RAadGAy3d
N} y3d RS ONBFyOSa O2y (NI OGdzsSttSYSyld RSFAYA LI NJ €
durée indéterminée.

[ QSTHESG ORS dzaS RS &dz2NRAYyIlIGA2Y Sad RS OZ)[F? g A
NBYSo2d2NESYSYGd RS f QSYLINHzyld | dz RSaAyiSNBaasSyYSyi
emprunts obligataires subordonnés a maturité déterminée qui ont été émis et paurraient étre

émis ultérieurement. Le principal et les intéréts relatifs a ces titres constituent un engagement de
dernier rang et viennent et viendront a un rang supérieur uniquement aux titres de capital de Bank

Of Africa.

9y 2dzi NBI fnadsti§séuBsypdtentiels esRafide siir le fait que :

- [ LINBaSyidS syraarzy 20ftA3FGFANB LISNLISGdzSt £ S

L2 dZNNJ s UONB NBYO02dzZNESS | dz INB RMaglril S8eYgSi jpaurgadzNI S (i

avoir un impact sula maturité prévue et sur les conditions de réinvestissement ;

- [ QAYy@SaitraasSySyi Sy 20f A3l GA2Y A adz 2 NR2YyySS:
RSLINBOALF(GA2Y Rdz y2YAYyIlf RSa GAGNBa SG RQlFyydzZ | GA

2y
¥
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. [ S tNB&aARSY( Rdz / 2 yBANKAOFARRCARYAYAAGNI GA2Y

Dénomination ou raison sociale BANK OF AFRICA
Représentant légal Othman BENJELLOUN
Fonction: Président Directeur Général
Adresse : 140 avenueHassan Il
Téléphone: 05 22 49 80 05

Télécopie: 0522220123

Email : nechcherki@bankofafrica.ma

ObjetY 9YA&AA2Y RQ20f AL GA2Y A & dzo 2 RREYW VSEAEnUndS INILIS ( dz
de 1 000000000 de dirhamsen principal

[ S t NBaARSY(l Rdz O2yaShf RQFRYAYAAOUNFr GA2y |GiGSal
contenues dans le prospectus composé de :
[ I LINBaSyidS y20S RQ2LISNI GAZ2Y
Le document de référence de Bank Of Africarblati f QS E Q8PNBD I3 A & i NB juid NI f Q! a
2025

Il atteste que lesdites informations sont conformes a la réalité, et que les documents précités
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs potentiels pour fonder leur
jugementd dzNJ £ S LI GNAY2AYST tQFrOUAGAGSE fF aAdda GdAzy
h¥ ' FNAOIFI® 9ffSa yS O2YLRNISY(d LI a RQ2YAdaAizya F

Par ailleurs, il atteste que les documents précités ont été réexaminés etfg@eSy aSYof S RS
AYF2NNEGAZ2YE ljdQAfa O2yiASyySyd RSYSANByYd &I €Al
rectification.

Othman BENJELLOUN
Président Directeur Général
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M. [ QhNEFIYAAYS /2yasSht

Dénomination ou raisorsociale: BMCE Capital Conseil

Représentant légal aQKlI YSR . SNNJ RI

Fonction: Directeur Général

Adresse : 63, Boulevard Moulay Yousse20000 Casablanca
Téléphone: 0522429100

Télécopie: 0522430021

Email ; mh.berrada@bmcek.co.ma

ObjetY 9YA&AA2Y RQ206f AL GA2Y A &dzo 2 NR2 Y Y SnSdmundS N1JIS (i dz
de
1 000000000 de dirhamsen principal

Laprésentey 2 1S RQ2LISNI GA2Y | SGS LINBLI NBS LI N yz2a a
du prospectus complét@ar le document de référencde Bank Of Africaelatif &t £ QS E SINDA OS
SYNBIA &G NBenjudk2b25f Q! aal

Nous attestons avoir effectué les diligences nécessaires pour nous assurer de la sincérité des
informations contenues darles documents précités.

/ S4& RAfAISYyOSa 2yid y2GFYYSyld O2yOSNyYys tQlylrfteas
Bank Of Africa a travers

Les commentaires, analyses et statistiques de la Direction Générale de Bank Of Africa notamment lors des
duediligences effectuées auprés de cetie

Lesprocés@SND | dzE RS& NBdzyA2y & Rdz / 2yaSiAt RQ! RYAYA&GNI (A
Extraordinaires de Bank Of Africa relatifs anrrcice2022 223 et 2024 et de I'exercice en cours jusqu'a

la date de visa.

Par ailleurs, nous attestons avoir procédé au réexamen des documents précités en effectuant les
RAfAISyOSa ysSOSaalANBA LRdzN) y2dza | aadz2NBENJ j dzS
demeurent valide et ne nécessitent aucune actualisation ou rectification.

BMCE Capital Conseil est une filiale a 100% du groupe Bank Of Africa. Nous attestons avoir mis en
dzdz@NB G 2dziSa tSa YSadaNBa ysSOSaal ANBa LJRdzM) 3 NIy
mission pour laquelle nous avons été mandatée.
BMCE Capital Conseil
aQKlFYSR . SNNI R

Directeur Général
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V. Le Conseil Juridique

Dénomination ou raison sociale
Représentant légal
Fonction:

Adresse :

Adresse électronique
Téléphone:
Télécopie:

Naciri & Associés A&O Shearman

YassiGhorbal

Avocatagréé prés la Cour de Cassatigkssocié

LY TFFELIE I OSE / SYGNB RQ! FF
Boulevard de la Corniche Casablanca 20180,
Casablanca

yassir.ghorbal@aoshearman.com

052047 8@O
0520478100

ObjetY 9YAAdaAZ2Y RQZ?

AJF GA2VAS G dWRORNVY GBS 4 R QISNA IS NI

Si RQlIyydzZ FGAZ2Y

R DIz S Y Siighiil #&ki@inam d& 2 e0.0R00E0 de

dirhamsen principal

LQ 2 LJS Ndbjétkl2pyéZent prospectugst conforme aux dispositions statutaires Bank Of Africa

et a la |égislation marocaine.

Yassir Ghorbal
Avocatagréé pres la Cour de Cassatiessocié
Naciri & Associés A&O Shearman
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V. Le Responsablede QL Y F2 NXY I G A2y Si

RS

fl /2YYdzyA Ol 0

Pour toute information et communication financiére, priére de contacter

Nom et prénom

Brahim BENJELLOUN TOUIMI

Fonction: Administrateur Directeur GénérBlélégué

Adresse 140 avenue Hassan Il

Adresseélectronique: bbenjelloun@ankofafrica.ma

Téléphone: 0522498011/12

Télécopie 05 22 26 49 65

VI.  Agences de notation

Agence ahh5, Q{ Lbx9{¢hw{ {9wzxlL
Kanika Business Centre, 319, 28ittober Avenue, PC

Adresse

Adresse électronique

Box 53205
olivier.panis@moodys.com

Téléphone: 0097142 37 95 33
Télécopie: -

Agence FITCH RATINGS LIMITED
Adresse 30 North Colonnade
Adresseélectronique: janine.dow@fitchratings.com
Téléphone: +44 (0) 203 530 1464
Télécopie: +44 (0) 203 530 2538

BMCE CAPITAL C

CONSEIL
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9YAAaA2Y RQ20fAIFGAZ2YA adonNRZ)/)/SSa LIS NTISW dzS € £ S &

[ QSYAaaAz2y RSa 2o0fA3FdAz2ya 206 2SilalRi%0312irelatii
aux établissementgde crédit et organismes assimiléfoi bancaire), la loi 4412 relative al'Appel
public a I'épargneet aux informations exigées des pmnnes morales et organismes faisant apg
LJdzo f A O Lt f Q DbleldtiFeyadSociétés arfodyrhes ielte que modifiée et complétée
circulaire 14/G/2013 de Bank AMlaghrib relative au calcul des fonds propres réglementaires ¢
établissements @ crédit telle que modifiée et complétéé y 2 i I YYSy i f QI NI
AYyaaNHzySyia RS FT2yRa LINPLINBa | RRAGA2YYSTE a
relative aux opérations et informations financieres.

. {0NXzOGdzNBE RS f Q2FFNB

Bank OfAfricaSy @A &+ 3S floQ02aBARY i RBYya adzo2NR2yy$Sa LISN
nominale de100 000dirhamschacune[ S Y2y dFyd 3t 20 f 1RED000 ODAdeJS NI G A 2
dirhams réparti comme suit :

une tranche « A » a une maturité perpétuelle, a taux révisable chdgja@s non cotée a la Bourse de
/aloftl yOl = Foadso 000k $§ FRAYNK IRSa S R Quiniré&de @D 60DHZNI Y 2 YA Y |
une tranche « B » a une maturité perpétuelle, a taéxisable annuellement, non cotée a la Bourse de
/'aloftl yOl I 1RG0 0A0R § FRAYNK IRSa S R Quiniré&de ®DXOEDHZNI YV 2 YA Y |

Le montant total adjugé sur les deux tranches ne devra en aucun cas excéder la somme de
1 000 000000 de dithams.5+ y&a S OFa 2G f QSYLINHzyd 206€ A3F GF AN
Y2yidlyld RS fQSYAaairzy aSNI} fAYAGS ldz Y2y dlFyd ST7

12
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II.  Renseignements relatifs aux obligations subordonnées perpétuelles de Bank Of Africa

Avertissement:

[ Q20f AL A2y &ddzo02NR2YyYySS LISN1LISGdzSStfS asS R
NI ya RS ONBlFIyOSa O2yidNI OldzSttSYSyid RSTAY.
RAZNBS AYRSGSNNXAYSS® [ QSrfedt8dicongittonner}en s de dighiGati
RS fQSYSUGGSdNE S NBYO2dzZNBESYSYyid RS fQSYLJ
compris les emprunts obligataires subordonnés a maturité déterminée qui ont été émis
pourraient étre émis uftrieurement.

Le principal et les intéréts relatifs a ces titres constituent un engagement de dernier rang et vi

et viendront a un rang supérieur uniquement aux titres de capital de Bank Of Africa. En

fQFidSyldAz2y RSa styi&surle itigBedzNB LR Sy A STt a

A [ LINBaSydsS SYrAaarzy 26fA3ILaGFANB LISNLISGAZSE €
NBYOo2dzNESS | dz 3INB RS f QS Y-Maphris deNjui BoilirraladalNG impdct@
la maturité prévue et sues conditions de réinvestissement ;

A [QrydSairaasSySyid Sy 20t A3l dGAzya ado2NR2YyySS:
RSa GAGNBa SG RQlyydzZGA2y RS LI ASYSyd RSa
section IV de la présente Partie.
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Caractéristiquesle la tranche A (Obligations a taux révisable chaduansnon cotées a la Bourse de Casablanca)

Obligations subordonnées perpétuelles non cotées Bdarse de Casablanci
Nature destitre s dématérialisées par inscription en compte chez les intermédiaires finan
habilités et admises aux opérations du dépositaire central (Maroclear).

Forme juridique Obligations a porteur
Plafond de la tranche 1 000000000MAD
Nombre maximum @& titres a émettre 100000bligations subordonnéggerpétuelles
Valeur nominaleunitaire 100 OOOMAD.
t NAE RQSYA&A&AAZ2Y 100%de la valeur nominaleoit 100 000MAD
Perpétuelle, avec possibilité de remboursemanticipé, audela de la 5éme
Lo - FyysS RS I RIFIGS RS 22dzaaal yOSs
ab UdNRUS RS TQSYLgogvaa@sdNg §G + LMMEhrib dved Oreprsivis Bnidimuml-d

cing ans
Période de souscription Du20juin 2025 au 24 juin 205 inclus
Date de jouissance 26juin 2025

§ oo _ . Adjudicationa la francais@vec priorité a la tranche A (a taux revisable chac
aSUK2RS RQIft 20F U sang), puis a la tranche B (& taux révisable annuellement)

Taux révisable chagug ans

PourleSLINBYASNBA yysSSas ¢S5 (I dzE RQi
au tauxs ans déterminé a partir de la courbe des taux de référence du ma
secondaire des bons du Trésor telle qu'elle sera publiée par Bavilagkirib
le16juin 205.Cell | dzE & SNJ | dz3 Y Sy (i Sconptisdeyit®
220et 230 points de base.

Le taux de référenc€ i f $& (I dzE s&mtpybliéSpetBank ®f
Africa sur son sitereb le17juin 205 et dans un journal d'annonces légales
17juin 2025

Au-dela des5 premiéres années et pour chaque période Sans, le taux de
référence est le tau% ans observé ou calcuéépartir de la courbe des taux d
référence du marché secondaire des bons du Trésor telle qu'elle sera ptL
par Bank AMaghrib précédantde 5 joursde boursela derniere date
d'anniversaire du coupon de chaque périodesEnsécoulée

¢l dzZE RQAYUGSNBG Tl

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré de la prime de risque fi»
f QA&aadzS RS f QI R2 dderpdde énire220et P30ty e
ol &asSo S &SN} O2YYdzyAljdzS | dzE LR N

son site internet5joursde boursds @y tfF RFGS RQI yy
derévisiondutau8d €S YsYS 22dzNJ ljdzS €t
référence

Dansle cas ol letaws  ya RS& 02ya Rdz ¢NBa
observable sur la courbe, la détermination du taux de référenceBpak Of
Africad S TSN} LI NJ YSGK2RS RQAY(GSNLRC
encadrant la maturité pleind ans(base actuarielle)

Prime de risque Entre220et 230 points de base.

Les intéréts seront servis annuellement aux dates anniversaires de la dé
Intéréts 22dzh aal yOS , Rifle26 Rif delLdhNdiné (année. Leur paiemel
interviendra le jour méme ou le premier jour ouvré suivd26 juin si celui
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OA yQSaid LIl a dzy 22dz2NJ 2dz@NBod [ S
perpétuelles cesseront de courir a dater du jour ou le capital sera mi:
remboursement par Bank Of Africa.

Bank Of Africa peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de
AlMaghrib, d'annuler (en totalité ou en partie) le paiement du montant ¢
intéréts pour une période indéterminée et sur une base non cumwdathce,
en vue de faire face a ses obligations (notamment suite a une demanc
Bank Al Maghrib). Suite a cette décision, tout montant d'intérét annulé n'e
LJ dza LIF &FofS LINIEUSYSOHGSdzNI 2dz O+

RSa LJ2 NI StitahsEpergétOeles Erises par Bank Of Africa. Cha
RSOAAAZ2Y RQlFyydzZ FGA2Y L322 NISNI éail
AYAGALFESYSYy(d LINB@dz £ fF LINROKLFAY!

.yl h¥ PFNROF Sad GSydzS RQI el
14/G/2013 de Bank AWlaghrib du 13 aolt 2018elative au calcul des fond
LINE LINB&a NBx3ItSYSyidl ANBa RSa Silof
10 de ladite circulaire définissant les instruments de fonds propres de
comme étant les actiaet tout autre élément composant le capital social ai
que la dotation respectant un certain nombre de critéeres (listédessous),
dont principalement la disposition stipulant que les distributions sous foi
de dividendes ou autres ne sont effectudpslzQdzy S F¥2Aa G2
juridiques et contractuelles honorées et les paiements sur les instrument
fonds propres de rang supérieur effectués et ce, en ce compris les oblige
subordonnées perpétuelles objet de la présente note d'opération] QS y
des criteres mentionnés-ciessus se présentent comme suit :

- Lesinstruments sont directement émis par I'établissement aprés I'acc
préalable de soronseild'administration ;

- Lesinstruments sont perpétuels ;

- le principal des instruments ne peut donner lieu a réduction
remboursement, sauf dans les cas de liquidation de I'établissemen
apres accord préalable de BankMéghrib;

- les instruments sont de rang inférieur a toutes les autres créances el
d'insdvabilité ou de liquidation de I'établissement ;

- les instruments ne bénéficient de la part d'aucune des entités liée:
sOretés ou de garanties ayant pour effet de rehausser le rang
créances ;

- les instruments ne font I'objet d'aucun arrangement, a@mtuel ou
autre, rehaussant le rang des créances au titre de ces instruments e
d'insolvabilité ou de liquidation ;

- Les instruments permettent d'absorber la premiére partie ¢«
proportionnellement la plus importante part des pertes dés qu'el
surviennent ;

- les instruments donnent a son propriétaire une créance sur les a
résiduels de I'établissement, laquelle créance, en cas de liquidatic
aprés paiement de toutes les créances de rang supérieur,
proportionnelle au montant des instrumengsnis. Le montant de ladite
créance n'est ni fixe ni soumis a un plafond, sauf s'il s'agit des |
sociales ;

- [ QI @ds ingtruments n'est pas financé directement ou indirectem:
par I'établissement ;

- les distributions sous forme de dividendes ou astre sont effectuées
gu'une fois toutes les obligations juridiques et contractuelles honorée
les paiements sur les instruments de fonds propres de rang supé
effectués. Ces distributions ne peuvent provenir que des éléme
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9YAAaA2Y RQ20fAIFGAZ2YA adonNRZ)/)/SSa LIS NTISW dzS € £ S &

distribuables. Le niveades distributions n'est pas lié au prix auquel |
instruments ont été acquis a I'émission, sauf s'il s'agit des parts socii

- les dispositions auxquelles sont soumis les instruments de fonds prc
de base ne prévoient pas (i) de droits préférergtipbur le versement de
dividendes, (ii) de plafond ni d'autres restrictions quant au mont
maximal des distributions, sauf s'il s'agit des parts sociales,
d'obligation, pour I'établissement, d'effectuer des distributions au prc
de ses détenteurs

- Lenon-paiement de dividendes ne constitue pas un événement de dé
pour I'établissement ; et

- [ QI yydzidé (distBbditions n'impose aucune contrainte
I'établissement.
9y Ol & RQlIyydzZ A2y Rdz LI ASYSyid |
Rifformer, dans un délai d'au moins soixante jours calendaires avant la
RS LI ASYSy(ls tSa LBRNISdNE RQ206f 7
RSOAAAZ2Y RQlyydAIliAz2yd [ S& LRNLS
par un avis publié par Bank @®frica sur son site web et dans un journ
RQI yyeyééa t $EII t Sa LJN.SC)\éI yﬁ t é

tSa YSadaNBa O2NNBOGAGSE ljdzA 2y i !

La dstribution des intéréts ne peut provenir que des éléments distribuable
yoSaid LI a tASS b f1 ljdzzftAdGS RS O

Bank Of Africa peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de
Alal 3KNA 6 X RQI dz3 Y Sy (fmNa phydr qiYf deyientra/ fis
conséquent, supérieur au montant du coupon déterminé sur la base ¢
formule cidessous.

9y Ol a R RSOA&AA2Y RQIdzZAYSY (i SNJ ¢
ROAYTF2NI¥SNE RI dzy RSt | AresRant dzdave
RS LI ASYSyils ¢ yasSyotsS RS& L2NI
.yl h¥ IFNROF SiG tQlaa/sz RS 0°¢
perpétuelles sont informés par un avis publié Bamk Of Africaur son site
webetdansy 22 dzNy I f RQlIyy2y0S8Sa tsS3lrté
9y Ol&4 RQSEA&GSYOS RQl dziNBa Ayal
LI ASYSyid RS& O2dalkyas I RSOA&AZ
du coupon a payer sera effectuée au prorata du montant du coupon entre
ces instruments.

S
S

D< Qx
U O >

Les intéréts seront calculés selon la formule suivante :
Ob2YAYylt E ¢l dZE RQAYGSNI

Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal tel que défini
la clause « Absorption des pertes » ou sur la base du capitahtedi tel que
défini dans la clause « Remboursement du capital ».

[ S NBYo2dz2NESYSyYyd Rdz OF LA ( -MaghBaetise .
Remboursement du capital fait linéairement sur une durée minimale de 5 ans (Cf. clause d
remboursement anticipé »).

.yl h¥ !PFNROF &aQAYGSNRAG RS LI
obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente éarissvant
une période de 5 ans a compter edate de jouissance. Adela de 5 ans, le
remboursement anticipé de tout ou partie du capital ne peut étre effec
jdzQt t QAYAGAI GAGS RS fQSYS{dSdNE

et aprés accat de Bank AMaghrib.

Remboursement anticipé
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Tout remboursement anticipé (total ou partiel) sera effect
proportionnellement a toutes les tranches des obligations subordonn
perpétuelles objet de la présente émission de fagon linéaire sur une d
minimale de 5 ans. LesgpiS dzN& RQ2o0f A3JF GA2ya LIS
remboursement anticipéa travers des avjsdés la prise de décision d
remboursement anticipé avec un rappel au moins soixante jours calend
avant la date de début de ce remboursement. Ces avis sedsités dans un
22dz2Ny It RQlyy2y0Sa fs3alrtsSa Si ad
montant et la durée et la date de début du remboursement.

[ QSYSGGSdzN) yS 1LISdzii LI & LINPOSRSNJI
des obligations subordonnégserpétuelles, objet de la présente émissio
tant que leur valeur nominale est dépréciée conformément a la claus
Absorption des pertes ». Dans le cas ou le ratio Common Equity Tierl (C
tel que défini par Bank Al Maghrib, devient inférieur a 6,086 dsques
pondérés, sur base individuelle ou consolidée, durant la période
remboursement, ce dernier sera effectué sur la base de la valeur nom
initiale des titres.

Tout remboursement anticipé (total ou partiel), intervenu avant la di
R QI v saike@sBril&ffectué sur la base du montant du capital restant d
des intéréts courus a la date du remboursement.

.yl h¥ IFIFNROF aQAYGSNRAG RS LINE
perpétuelles, objet de la présente émission, tant que ledemanominale est
RSLINBOASS O2yF2NXSYSyid t tI Ot dz
G§Sydz RQAYTF2NN¥SNI £ Ql aa/ FAyai |jdzS
subordonnées perpétuelles ayant souscrit a la présente émission, de 1
éventuelle N2 OSRdzNBE RS NI OKIF G RSOyl
Bank AMMaghrib, par un avis publié sur son site web et dans un jou
RQlyy2y0Sa fsaltsSa LINBOAalyd £S5 o
prix du rachat. Bank Of Africa procédeau rachat au prorata des ordres ¢
vente présentés (dans le cas ou le nombre de titres présentés est supérie
nombre de titres a racheter). Les obligations rachetées seront annetées
pourront par la suite étre remises en circulation

Encasd@ dza A2y > &a0OAadaaAz2y 2dz I LILR NI LI
LSYRFYyG fF Rdz2NBS RS f QSYLINdzyid S
LI GNRY2AYS Fdz LINPFAG RQdzyS Syidaii
au titre des obligationsubordonnées perpétuelles seront automatiqueme
GNFyavyaa t fQSyGAdS 2dz2NARAIdS ad
Bank Of Africa

Le remboursement du capital est, en cas de mise en liquidation de Bai

Africa, subordonné atouteslesautl®sS Gt Sa o/ ¥ ¢ wly

Les titres sontlépréciésiés lors que le ratio Common Equity Tierl (CET 1
que défini par Bank Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risques pond
sur base individuelle ou consolidée. Les titres sont déprécigsmontant
correspondant au différentiel entries fondspropres de base de catégorie
(CET) GKS2NRIjdz§&a LISN¥YSGdlyd RQIGGS
/9¢ M SG f£S8Sa F2yRa LINPLINBa SFTF¥SO
a la fiscalité).

Absorption des pertes

Ladite dépréciation est effectuée, dans un délaippuvant excéder un moi

calendaire a partir de la date de constatation du frespect du ratio
minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, en diminuar

1Une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, permettrait & Bank Of Africa de constater ungxaehtibnnel qui viendrait
en augmentation de son résultat net qui permettrait une amélioration de ses fonds propres.

2| est & noter que les ratios prudentiels historiques et prévisionnels (CET4, tier 1 et ratios de solvabilité) sont ptéserigédeument
de référence de Bank Of Africa
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Y2YAYLFt RSa GAGNBa Rdz Y2yGalyd O2¢
nominalmy A Y £ S RS pn RANKIYa 0602y F-9N
relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée).
5lya fS8S& on 22d2NE adzaglyida OKI |jdz
semestriels de publication des ratios deadiilité) et a une date de calct
SEGNI 2NRAYLEFEANB 2dz AYGSNNSRALIANB |
vérifier que le ratio Common Equity Tier 1(CET 1), tel que défini par Ba
Maghrib, respecte le niveau minimum de 6,0% des risques pondéndsase
individuelle et consolidée.

Bank Of Africa procédera a la publication de son ratio CET1 sur une
individuelle et consolidée ainsi que les niveaux prévisionnels pour chi
LISNA2RS RQINNEGS aSYSAGNARSE RdzRA
NFdGA2 /9¢ mX (St 1jdzS§ RSTFAYA LI NI
que les niveaux prévisionnels, sur une base individuelle et conso
interviendra avant fin avril pour chaque arrété des comptes annuels et a
fin octobre pour chage arrété des comptes semestriels et sera effectué
travers les publications du Pilier 1l de Bank Of Africa (consultable sur so
5So00d / Sa LlzmftAOFGA2ya &ASNRy G Cétdl
publication interviendra également, a travedgy 22 dzZNy I f RQ
RFya tSa GNByiS 22d2NE adaglyida
significatif affectant les ratios réglementaires. Ces publications se
transmises au représentant de la masse des obligataires regroupan
porteurs des obligations subordonnées perpétuelles objet de la prése
émission, en méme temps que Bankadt AIKNA 6 Si f Q!
contenir le détail des ratios prudentiels (Ratio sur fonds propres de bas
CET1, ratio Tier 1 et ratio de solvabilité), conifms des fonds propres
réglementaires ainsi que la répartition des risques pondérés

En cas de norespect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle
O2yaz2f ARSSY fQSYSGi{SdzNI Said GSyaz
alk IKNAO Si tQSaa/N dEl LRAXBNAAL RQ:
dans un délai de 5 joude boursea partir de la date de constatation du not
respect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, ur
Lldzo t AS &adz2NJ a2y aAdS ¢ So édhlés prédisghale
adNBSyly0S RQS@sySYSyild RSOf SyOKS
le montant de dépréciation de la valeur nominale des titres, la méthode
Ot OdzA RS O0S Y2yilyGz tS8a YSadNB:
que la datea laquelle cette dépréciation prendra effet.

Aprés une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, et
dAldd GA2y FAYlLYyOASNBE RS fQosySiai
AQFYSEAZ2NBT .yl h¥ ! FNAROI Lcdeid
préalable de Bank Maghrits £ S YSOIFyAayY$S RQF LI
LI NIIAS Rdz y2YAYyLEt Felyld FFHAG fQ2¢
fSa LIR2NISddNBE RQ26f AL GA2ya &dz 2 NF
paravispull S adzNJ a2y &aAGS 6So Si RIya
RSOAaAA2Y RQIFLIINBOAIGAZ2Y Rdz Yy2YAY
RFiS RQSTFFSG RS tIFRAGS | LILINBOAL G
9y OF& RQSEA&GSYOS RQIdzZiNB& Ayad
pertes, la dépréciation/appréciation de la valeur nominale sera effectuée
prorata entre tous les instruments dont le seuil de déclenchement a
franchi et ce, sur la base de la derniére valeur nominale précédent la da
RSOt SYyOKSYSy (i Rdptidhgiégensesd.aYS RQI 0
Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal précédant la
de paiement du coupon (prenant en compte la dépréciation/appréciation
nominal).
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9y OlFa RS RSLINBOAFGAZY 2dz RQI LIOBILE
AYTF2NNYSNI AYYSRAFGSYSyid tQlaal o

Négociable de gré-gré.
Les obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente émissio
LIS dzoSyl siNB ysS3a20ASSa 1jdQSyiNB |
note d@pération. Chaque investisseur qualifié détenteur des obligati
subordonnées perpétuelles objet de la présente no@ HIS NI G A 2 y
Négociabilité des titres YyS GNIYyaAFSNBNI f SaRAGSa 20t A3 GA2
présente note @pération. Aussiles teneurs de compte ne doivent en auct
cas accepter des instructions de reglement livraison des obligat
subordonnées perpétuelles objet de la présente nof@peration formulés
par des investisseurs autres que les investisseurs qualifiés listéslale
présente note @pération

Lt yYyQSEA&GS +dzO0dzyS | aaAYAtl A2y
objet de la présente note®@ LISNI G A2y S | dzE G A (G NB¢
Au cas ou Bank Of Africa émettrait ultérieuremdatouveaux titres jouissan
a tous égards de droits identiques a ceux de la présente émission, elle pc
sans requérir le consentement des porteurs, a condition que les con
ROSYAaaA2yY S LINBG2ASYy (I LINEOSSRSI
SYAaaAzya adz00SaargsSasz dzyAFALYG |
gestion et a leur négociation.

[ S OFLAGLIE FIAG tQ202S8S0G RQdzyS Of |
[ QF LILX AOFGA2Yy RS OS (etfabon SieintedaixIeglgsSi
RNREAG O2yOSNYIlyid tS8S&a LINAyOALSa
obligations des actionnaires et les droits du souscripteur a obtenir, selol
conditions fixées au contrat, le paiement de ses titres en capital @tétg. En
cas de liquidation de Bank Of Africa, les titres subordonnés perpétuels
LINBASyidS Syraarzy yS aSNeByid NBYo
les créanciers classiques, privilégiés ou chirographaires. Les présents
subordonnés pergtuels viendront au remboursement aprés tous les auti
emprunts subordonnés a durée déterminéeindéterminée sans mécanism
RQlFyydzZ I A2y RS 02 dzLl2 yju onSéié émid & Zul
L2 dz2NNJF A Sy sGNB SYAA dzZf G§SNASINBY
fOQAYGSNY I GA2y Lt /' S NBYo2dNASYSyYy!
deux montants suivants

ax
w
ax
¢

[t dz QL aaAYAt

A Lavaleur nominale initiale réduite du montant des remboursemel
éventuels effectués antérieurement

le montant disponible aprés désintéressement de tous les créanc
LINA @Af STIASA 2dz OKANBINI LKI ANBa
a durée déteminée qui ont été émises et qui pourraient étre émis
dzf G SNA SdzNSYSyid LI N .yl hF ! FN

Les présentes obligations subordonnées perpétuelles viendront au méme
que les obligations perpétuelles subordonnées de mémueire. Pour rappel,
Bank Of Africaa procédé a(i) une émission obligataire subordonnée
perpétuelle de type ATlen juin 2017 pour un montant global de
1.000.000.00@irhams (ii) une émission obligataire subordonnée perpétue
de type AT1 en ao(t 20Z2dour un montant global de 1.000.000.000 Dirhar
et (iii) une émission obligataire subordonnée perpétuelle de type ATI
décembre 2022 pour un montant global de 500.000.000 Dirhgims une
émission obligataire subordonnée perpétuelle de type AT1 enZ088 pour
un montant global de 500.000.000 Dirhan{8) une émission obligataire
subordonnée perpétuelle de type AT1 en novembre 2023 pour un mon
global de 500.000.000 Dirhares (vi) une émission obligataire subordonné

wky3a RS QS YLINYzy( A
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perpétuelle de type AT1 en juin2024 pour un montant global de
1.000.000.000 dirhams.

Garantie de remboursement [ LINBaSyidsS syraaarzy yS TFlLAld Q2
Notation [ LINBaSyidsS sSyraaarzy yQl LIla 7Tl Al

[ S /2yaSAit Redu I&LYjhiy202baddedighiéM Hymad Jouahri
en tant que mandataire provisoirdes obligatairesCette décision prendre
STTSG Rsa flaQu@rind SIbl BodeddtionBtént précisé que le
mandataire provisoire nommé est identique pour les tranches A e
(obligations subordonnées perpétuelles), lesquelles sont regroupées dan:
seule et méme masse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dans un délai de 6 mors@ater
RS I RIFGS RS OfsdGdNBE RS&a &a2dzao0
ISYSNIfS 2NRAYIFANB RSa 206t AIFalrA
RS&a 206f A3l GFEANBE O2yF2NX¥SYSyYyid I d
incompatibilités préues aux articles 301 et 301 bis de la IeBbrelative aux
sociétés anonymes, telle que modifiée et complétée.
Le ConseiRQ! RY A y A & IUNdin(a Afigéy en Radr que de besoin, |
Représentation de la masses rémuneration du mandataire provisoire a400.000 MAD (toutes taxes
comprises) par année au titre de la masse. La rémunératiomreghésentant

obligataires ! - -T1te
de la massesera portée a la connaissance du pubtic f Q2 OOI
Lldzo t AOFGA2y RS tQl @grAa RS 02y @20l
Conformément. f QF NIi A Ot S o nrepréiédtariide la mazdde a
sauf restriction décidée pa@lssemblée générale des obligataires, le pouv
d@ccomplir au nom de la masse tous actes de gestion nécessaires
sauvegarde des intéréts communs des gédaires.
byl 2F LFEFNROLE yQl | dzOdzy f MSHAmMad
Jouahri
Il est a noter que M. Hamad Jouabhri est également le représentant des m.
des obligataires des émissions antérieures non échues réalisées par Be
Africa ente 2008 e024.
.yl hT IFNROIF aQSy3dr3IsS & GNryav:
ce des sa tenue.

Droit applicable Droit marocain

Juridiction compétente Tribunal de commerce de Casablanca
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Caractéristiques de la tranchB (Obligations a taux révisable yy dzSt £ SYSy (i X RQdzyS YI Gtz

Bourse de Casablanca)

Obligations subordonnées perpétuelles non cotées a la Bourse de Casak
Nature des titres dématérialisées pamscription en compte chez les intermédiaires financis
habilités et admises aux opérations du dépositaire central (Maroclear).

Forme juridique Obligations au porteur

Plafond de la tranche 1 000000000 MAD

Nombre maximum de titres a émettre 10 000obligations subordonnégserpétuelles
Valeur nominaleunitaire 100 000 MAD.

t NAE RQSYA&&AZY 100% de la valeur nominale soit 100 000 MAD

Perpétuelle, avec possibilité de remboursement anticipédela de la 5éme
année de ladatiR S 22dza aal yOS: ljdzA yS LISd

ab UdNRUS RS TQSYlgogysa@sdNg S0+ LMMEhrib dved Qreprsivis Bndimumi-d

cing ans
Période de souscription Du20juin 2025 a4 juin 2025inclus
Date de jouissance 26juin 2025

i . ., Adjudication a ldrancaise avec priorité a la tranche A (a taux révisable che
MéthodeRQI £ £ 2 OF UA 2Y 5ans), puis a la tranche B (& taux révisable annuellement)

Taux révisable annuellement

t 2dzNJ f I LINBYASNE | Yy SIBRauxpléin 52 kedzaine:
(taux monétaire) déterminé a partir de la courbe des taux de référence
marché secondaire des bons du Trésor tell@te sera publiée par Bank-A
Maghrib le 16 juin 2025. Cel | dzE & SNJ | dz3YSy i S
comprise ente 210et 220 points de base.

[ § Gl dZE RS NBFSNByOS SiG tS5a Gl dzE
Africa sur son site web [E7 juin 2025 et dans un journal @nnonces légalde
17juin 20%.

¢l dzE RQAYGSNEG Fh1! OKFIjdz§ REFEGS RQFYyYyADSNAlE fadkpRin 52
semaines (taux monétaire) déterminé en référence de larloe des taux de
référence du marché secondaire des bons du Trésor tel@llgisera publiée
par Bank AMaghrib, précédanttl RF G S RQI yy A @i Bljurs
de bourse

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré de la prime de risque fi»
f QAaadzS RS t QI R2 dderhpdde énkr10 et D20ty e
base) etsera communiqué par Bank Of Africa, via son site web, aux port
RQ2 06 f Asplrsda yfseavantlaRF §S RQFYYASSNAEL |
NE@ZA&AZY Rdz Gl dzE SiG tS Ysy$S az2d
référence.

Dans le casl le taux 52 semainesnS & (i LI & adéterrGindddn du
GFdzE RS NBFSNBYOS LINI .yl h¥ I FI
linéaire en utilisantes deux points encadrant la maturité plei62 semaines

Mode de calcul du taux de férence  (base monétaire).

Cette interpolation linéaire se fera aprés la conversion du ti
immédiatement supérieur a la maturité 52 semaines (base actuarielle) en
monétaire équivalent.
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La formule de calcul est

(((Taux actuariel + 1)* (k / nombre de jewgxact*)}1) x 360/k;

OUkY YIF GdzNAGS Rdz GF dzE | OGdzZh NASE |
*Nombre de jours exact365 ou 366 jours.

Prime de risque Entre210 et 22(points de base.

[ § O02dz2l2y aSNl NBGAAS | yydsSttSySs
Date de détermination du taux eg2dzA aal yOS sdie26juindehaieafnes
RQAYUSNE U [ § y2dzSt dz (FdzE &SNI O2YYdzyAljdzSs

via son sitaveb, 5 joursde bourseavant laR I 4§ S R QI Yy A O3S NE

Lesintéréts seront servis annuellement aux dates anniversaires de la dat
22dzA aal yOS R Se 26 i deLdhdiné (arthée AL2Ur paiemel
interviendra le jour méme ou le premier jour ouvsgivant le26 juin sicelui
OA yQSaid LIl a dzy 22dz2NJ 2dz@NBo [ S
perpétuelles cesseront de courir & dater du jour ou le capital sera mi:
remboursement par Bank Of Africa.
Bank Of Africa peut décider, a sa discrétion et apres accord préalat@ank
AlMaghrib, dannuler (en totalité ou en partie) le paiement du montant d
intéréts pour une période indéterminée et sur une base non cumulative e
en vue de faire face a ses obligations (notamment suite a une demanc
Bank AlMaghrib). Sui & cette décision, tout montant@itérét annulé st
plus payable pas Y S (i SdzNJ 2dz O2y&A&ARSNE O2Y
RS&4 LRNISdNE RQ26fAIFGA2ya LISNLIS
RSOAAAZ2Y RQlyydzZ I {A 2 Y pohHohtle fakinenétaitz!
AYVAGALFESYSyid LINB@dz £ fF LINROKIAY!
.yl h¥ !PFNROF Sad GSydz8 RQI LI
14/G/2013 de Bank AWlaghrib du 13 aolt 2013 relativeu calcul des fonds
propres réglementaires deSG | 6t AaaSyYSyida RS ONI
10 de ladite circulaire définissant les instruments de fonds propres de
comme étant les actions et tout autre élément composant le capital social .
que la dotation respectant un certain nombre detéeres (listés etdessous),
Intéréts dont principalement la disposition stipulant que les distributions sous fot
RS RAGARSYRSA 2dz dziNBa yS§ azyi
juridiques et contractuelles honorées et les paiements sur les ingnisnde
fonds propres de rang supérieur effectués et ce, en ce compris les oblige
subordonnées perpétuelles objet de la présente na HIS NI (G A 2 y @
des criteres mentionnés-dessus se présentent comme suit

- Lesinstruments sont directemengémis par @tablissement apresdccord
préalable de soronseild@dministration;

- Lesinstruments sont perpétuels

- le principal des instruments ne peut donner lieu a réduction
remboursement, sauf dans les cas de liquidation @&blissement ou
apres accord préalable de BankMéaghrib;

- les instruments sont de rang inférieur a toutes les autres créances el
dansolvabilité ou de liquidation d&tablissement

- les instruments ne bénéficient de la parf@dcune des entités liées d
slretés @ de garanties ayant pour effet de rehausser le rang
créances

- les instruments ne font@bjet d@ucun arrangement, contractuel ol

autre, rehaussant le rang des créances au titre de ces instruments e
dansolvabilité ou de liquidation
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- Les instruments permettent @bsorber la premiere partie e
proportionnellement la plus importante part des pertes des@ijes
surviennent,

- les instruments donnent & son propriétaire une créance sur les a
résiduels de®tablissement, laquelle créance, eascde liquidation et
aprés paiement de toutes les créances de rang supérieur,
proportionnelle au montant des instruments émis. Le montant de lac
créance ®st ni fixe ni soumis a un plafond, sad@ s@git des parts
sociales

- [ QI @d$Enstrunents r@st pas financé directement ou indirecteme
par @tablissement

- les distributions sous forme de dividendes ou autres ne sont effectt
qu@ne fois toutes les obligations juridiques et contractuelles honorée
les paiements sur les instrumentie fonds propres de rang supériet
effectués. Ces distributions ne peuvent provenir que des élém
distribuables. Le niveau des distribution@st pas lié au prix auquel le
instruments ont été acquis mission, sauf® s@Agit des parts sociales

- les dispositions auxquelles sont soumis les instruments de fonds prc
de base ne prévoient pas (i) de droits préférentiels pour le versemer
dividendes, (ii) de plafond ni@ltres restrictions quant au montan
maximal des distributions, sauf@s s@git des parts sociales, (ii
d®@bligation, pour ®tablissement, @ffectuer des distributions au profi
de ses détenteurs

- Lenon-paiement de dividendes ne constitue pas un événement de dé
pour KBtablissement et

[ QF yy dzfdé (distBbgitions @mpose aucune contrainte
I@tablissement.

9y OFl&a RQlyydzZ | GA2y Rdz LI ASYSyid |
RQA Y T2 NI S NE @QRmojhs soikayite jfUBs cdlehdaii@s avant la di
RS LI ASYSyildz S84 LRNISANK!' Razaf
RSOAAAZ2Y RQlyydAIlidA2yd [ S& LRNLS
par un avis publié par Bank Of Africa sur son site web et dans un jo
RQlFIyy2y0S8a fs3lrtSa LINBOA&lLYydH 8§

decetteRSOAAA2Y RQlyydZ I GA2y RS LI AS
tSa YSadaNBa O2NNBOGAGSE ljdzA 2y i ¢

La distribution des intéréts ne peut provenir que des éléments distribuable
yoSaid LI a tASS bt f1 ljdzaftAaAdGS RS O

Bank Of Africa peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de
Akal 3KNAOX RQIFdAYSY:{iSNI S Y2yidl yi
conséquent, supérieur au montant du coupon déterminé sur la base c
formule cidessous.

EncasdRSOA&aA2y RQIFdAYSY({iSNI S Y2yi
RQA Y T2 NI S NE QRojhs soigayite U cdlehdaii@s avant la di
RS LI ASYSyi(i> ftQSyaSyofS RSa LIRNJI
byl hT PTFNROLF SiGaidyaealSaRER G
perpétuelles sont informés par un avis publié par Bank Of Africa sur soi
680 Si RIFEya dzy 22daNytf RQFIyy2yO0S:
9y OF& RQSEA&GSYOS RQlIdzZiNBA Ayal
paiement des coupons, I&SdOA & A 2y RQlIyydzZ | GA2Y
du coupon a payer sera effectuée au prorata du montant du coupon entre
ces instruments.

Les intéréts seront calculés selon la formule suivante
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[Nominal x Taux nominal x Nombre de jours exact/360].

Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal tel que défini
la clause « Absorption des pertes » ou sur la base du capital restant d{ te
défini dans la clause « Remboursement du capital ».

Le remboursementd® | LA G € Said &2 dzy AMaghrb etfs®
Remboursement du capital fait linéairement sur unedurée minimale de 5ans (Cf. clause de
remboursement anticipé »).

. Fyl hT T FNROLF &AQAYGSNRAG RS LX
obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente émission, &
une période de 5 ans a compter de la date de jouissancelefude 5 ande
remboursement anticipé de tout opartie du capital ne peut étre effectus
jdzQt t QAYAGAI GAGS RS tQSYS(idSdaNE
et aprées accord de Bank-®aghrib.

Tout remboursement anticipé (total ou partiel) sera effect
proportionnellement a toutes les tranels des obligations subordonnée
perpétuelles objet de la présente émission de fagon linéaire sur une d
YAYAYFES RS p Fyad [ Sa LIR2NISdNBE |
remboursement anticipéa travers des avjsdes la prise de décision d
remboursement anticipé avec un rappel au moins soixante jours calend
avant la date de début de ce remboursement. Ces avis seront publiés da
22dz2Ny I f RQlyy2y0Sa fs3altsSa Sia ad
montant et la durée et la datde début du remboursement.

[ QSYSGGSdzN) yS 1LISdzii LI & LINRPOSRSNI
des obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente émis:
tant que leur valeur nominale est dépréciée conformément a la claus
Absorpion des pertes ». Dans le cas ou lea&@iommon Equity Tierl (CET
tel que défini par Bank Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risc
pondérés, sur base individuelle ou consolidée, durant la période
remboursement, ce dernier sera effectué darbase de la valeur nominal

initiale des titres.

Remboursement anticipé S . .
emboursement anticipe Tout remboursement anticipé (total ou partiel), intervenu avant la d

RQIYYAGBSNRAI ANBEX &SN} STTSOGdzS adz
des intéréts courus a la date du remboursement.

Bankh ¥ ! FNAOF aQAYGSNRAG RS LINROSR
perpétuelles, objet de la présente émission, tant que leur valeur nominale
RSLINBOASS O2yF2NXSYSyid t tI Ot dz
G§Sydz RQAYT2NM3E tftMSayaa/SYioxyda RSa R
subordonnées perpétuelles ayant souscrit a la présente émission, de 1
SHSyGdzSttS LINPBOSRdA2NB RS NI OKI Gz
Bank AMMaghrib, par un avis publié sur son site web aingl un journal
RQlFIyy2y0Sa tS3rftSa LINBOAAlIYyG €S
prix du rachat. Bank Of Africa procédera au rachat au prorata des ordre
vente présentés (dans le cas ou le nombre de titres présentés est supérie
nombrede titres a racheter). Les obligations rachetées seront anndéas
pourront par la suite étre remises en circulation

9y Ol a RS TFdzaizys a0Aaairzy 2dz | LL
LISYRIFyG 1 Rdz2NBS RS fatsRissiaiNtinyeisells d
LI GNRAY2AYS Fdz LINPFAG RQdzyS Sydaaii
au titre des obligations subordonnées perpétuelles seront automatiquerr
GNFyavyaa t fQSyGAdS 2dzNARAI dzS ded
Bank Of Africa.

Le remboursement du capital est, en cas de mise en liquidation de Bai
' TNRAOI Y &dzo2NR2YyyS t (2dzisSa tSa |
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Les titres sont dépréciés dés lors que le ratio Common Efigity (CET 1), te
gue défini par Bank Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risques pond
sur base individuelle ou consolidée. Les titres sont déprédésmontant
correspondant au différentiel entrkes fonds propres de base de catégorie
(CET® GKS2NRIjdzSa LISNXSGdGlFyd RQFGGS
/9¢ m SG f£S8a F2yRa LINRPLINBa STF¥SO
a la fiscalité).

Ladite dépréciation est effectuée, dans un délai ne pouvant excéder un
calendairea partir de la date de constatation du neespect du ratio
minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, en diminuar
Y2YAYLFf RSa GAGNBa Rdz Y2yidalyd o210
nominak minimale de 50 dirhams (conformémenfaQl NIi A Ot S -u
95 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée).
5Flya fS& on 22d2NE adza@glyida OKI |jdz
semestriels de publication des ratios de solvabilité) et a une date de c
SEGNI 2NRAYEFEANB 2dz AYGSNNSRALI ANB |
vérifier que le ratiocCommon Equity Tier 1(CET 1), tel que défini par Bar
Maghrib, respecte le niveau minimum de 6,0% des risques pondéres, sut
individuelle et consolidée.

Bank Of Africa procédera a la publication de son ratio CET1 sur une
individuelle et consolide ainsi que les niveaux prévisionnels pour chac
LISNA2RS RQIFNN(GS aSYSAGdNRSt RdzRA
NFdGA2 /9¢ mX (St 1jdzS§ RSTFAYA LI NI
gue les niveaux prévisionnels, sur une basdividuelle et consolidée
) interviendra avant fin avril pour chaque arrété des comptes annuels et a
Absorption des pertes fin octobre pour chaque arrété des comptes semestriels et sera effectu
travers les publications du Pilier Il de Bank Of Africa (consultable suiteso
gSo0® / S& Lzt AOFrlA2ya aSNRByG Céth
Lldzof AOF GA2Yy AYUGSNBASYRNI S3FfSy$
RFya tSa GNByiGS 22d2NBE adaglyida
significatif affectant les ratiosréglementaires. Ces publications sero
transmises au représentant de la masse des obligataires regroupan
porteurs des obligations subordonnées perpétuelles objet de la prés:
émission, en méme temps que Bankadt AIKNA 6 Si f Q!
conterir le détail des ratios prudentiels (Ratio sur fonds propres de bas:
CET1, ratio Tier 1 et ratio de solvabilité), composition des fonds pra
réglementaires ainsi que la répartition des risques pondéres.

En cas de norespect du ratio minimum de 6,0%ur base individuelle ot
O2yaz2f ARSSY fQSYSGi{SdzNI Said GSyaz
al AKNAo Si& tQl'aa/ Si RQFRNBaasSNJ
dans un délai de 5 joude boursea partir de la date de constatation du not
respect duatio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, un
Lldzo t AS &dz2NJ a2y aAadsS ¢So Si RIya
adNBSyl yO0OS RQS©@sySYSyid RSOf SyOKS
le montant de dépréciation de la valeur minale des titres, la méthode dt
Ot Odz& RS OS Y2yilylGz tS8a YSad«aNB:
que la date a laquelle cette dépréciation prendra effet.

Aprés une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, et
situation FAY Il yOASNBE RS fQSYSGGESdNI | ¢
AQFYSEAZ2NBT .yl h¥ ! FNROI LISdzi
préalable de Bank Maghritz £ S YSOIFyAayYS RQF LI

3Une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, permettrait & Bank Of Africa de constater un produit exaleptioiendrait
en augmentation de son résultat net qui permettrait une amélioration eefends propres.

41l est a noter que les ratios prudentiels historiques et prévisionnels (CET1, tier 1 et ratios de solvabilité) sont ptésenéédocument
de référence de Bank Of Africa
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LI NILAS Rdz y2YAYLFE | &Ry TIOSH SHHGSa
f S48 LR2NISdNBE RQ206f A3 GA2Y A adz 2 NF
LI NJ I A& LlzotAS adNJ a2y aradsS 4S80
RSOA&AZ2Y RQILIINBOALFGAZ2Y Rdz y2Ydly

RFiS RQSFFSG RS tFRAGS | LIINBOAL G
9y Ol&a RQSEA&GSYOS RQldziNB&a Ayaid!
pertes, la dépréciation/appréciation de la valeur nominale sera effectuée
prorata entre tous les instruments dont le seuil de déclement a été
franchi et ce, sur la base de la derniére valeur nominale précédent la da
RSOt SYyOKSYSyid Rdz YSOlIyAayYS RQloa:
Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal précédant la
de paiement du coupon (prenant empte la dépréciation/appréciation du
nominal).

9y OlFa RS RSLINBOAIFIGAZ2Y 2dz RQI LILINE
AYF2NNSNI AYYSRALFGSYSyid fQlaal o

Négociable de gré-gré.
Les obligations subordonnées perpétuellebjet de la présente émission, n
LISdzgSy i siNB ysS3a20ASSa 1jdQSyiNB |
note d'opération. Chaque investisseur qualifié détenteur des obligati
4dz6 2 NR2YyySSa LISNLISGdzStt Sa 202 &dea
Négociabilité des titres yS GNI yATSNBN £t SaRAGSa 26f A3l A2
présente note d'opération. Aussi, les teneurs de compte ne doivent en ai
cas accepter des instructions de réglement livraison des obligat
subordonnées perpétuelteobjet de la présente note d'opération formulés p
des investisseurs autres que les investisseurs qualifiés listés dans la pre
note d'opération

Lt YQSEA&GS I+ dzOdzyS | aairAYAtl dAazy
objetRS I LINBaSyidsS y2GS8 RU2LISNI (A2
cas ou Bank Of Africa émettrait ultérieurement de nouveaux titres jouisse
tous égards de droits identiques a ceux de la présente émission, elle pc
sans requérir le consenteant des porteurs, a condition que les contra
RQSYAaarzy S LINB@2ASyldz LINROSRSI
SYAaaAzya adz00SaargSasz dzyAFALYG |
gestion et a leur négociation.

[ § OFLAGEE FLAG tQ202S80 RQdzyS Of |
[ QF LILX AOFGA2y RS OSGGS OfldaAasS yS
RNREAG O2yOSNYIlyid tS8S& LINAYyOALSa
obligations des actionriges et les droits du souscripteur a obtenir, selon
conditions fixées au contrat, le paiement de ses titres en capital et intérét:
cas de liquidation de Bank Of Africa, les titres subordonnés perpétuels
présente émission ne seront rembourdg=zQ | LINB 4 RSaAyi
les créanciers classiques, privilégiés ou chirographaires. Les présents
subordonnés perpétuels interviendront au remboursement aprés tous
autres emprunts subordonnés a durée déterminée indéterminée sans
mécak aYSa RQlIyydzZ FGAz2y RS O2 qulddtyed
émis et qui pourraient étre émis ultérieurement par Bank Of Africa tant
al N2O ljdzQt f QAYGSNYyFGAZ2yLHEd /S N
plus petit des deux montants suivants :

Rangdd QS Y LINMzy & «k {

A Lavaleur nominale initiale réduite du montant des remboursemel
éventuels effectués antérieurement ;

A le montant disponible aprés désintéressement de tous les créanc
LINKA @At SAASA 2dz OKANRIANI LIKI ANBaA
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a durée éterminée qui ont été émises et qui pourraient étre émis
dzf G SNA SdzNSYSyid LI N .yl hF ! FN

Les présentes obligations subordonnées perpétuelles viendront au méme
que les obligations perpétuelles subordonnées d&me nature. Pour rappel
Bank Of Africa a procédé a (i) une émission obligataire subordol
perpétuelle de type AT1 en juin 2017 pour un montant global
1.000.000.000 Dirhaméi) une émission obligataire subordonnée perpétue
de type AT1 en ao(t 20Zpour un montant global de 1.000.000.000 Dirhai
et (iii) une émission obligataire subordonnée perpétuelle de type AT1
décembre 202200ur un montant global dé00.000.000 Dirhamgiv) une
émission obligataire subordonnée perpétuelle de type AT juan2023pour
un montant global de 500.000.000 Dirhan{s) une émissionobligaiaire
subordonnée perpétuelle de type AT1 en novembre 2023 pour un mon
global de 500.000.000 Dirhares (vi) une émission obligataire subordonné
perpétuelle de type AT1 en juin 20240ur un montant global de
1.000.000.000 dirhams.

Garantie de remboursement [ LINBaSyidisS syraairzy yS FlLAad Q2
Notation [ LINBaSyidsS Syraaarzy yQl LIl a 7Tl Al

[ § /2yaSAt ReduIRLY jlig2025a dddigié M.2Hgmad Jouabhri
en tant que mandataire provisoirdes obligataires Cette décision prendrz
STTSG Rs8&a € Q2dzSNIidzNB RS I LISN
mandataire provisoire nommé est identique pour les tranches A e
(obligations subordonnées perpétuelles), lesquelles sont regroupées dan:
seule et mémenasse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dans un délai de 6 mois a cot
RS I RIFIiS RS OfsGdNBE RSa &a2dzao0
IASYSNIfS 2NRAYFANB RSa 26t A3Fdl A
des obligataireD 2 Yy F2N¥YSYSy G | dzE O2yRAGAZR2
incompatibilités prévues aux articles 301 et 301 bis de la l@5Liglative aux
sociétés anonymes, telle que modifiée et complétée.

[ § /2yasSAit RIQI1RIM20ZSR ixa, N tdnh qigde besoin, la

Représentation de la masse des rémuneration du mandataire provisoiré 100.000 MAD (toutes taxes
obligataires comprises) par année au titre de la masse. La rémunératiomreghésentant
de la massesera L2 NIiSS + fF+ O2yylAaal yo¢

LJdzo £ A O (A 202 yR&2 GIQIARAYa tRS Ql aaSYof
I 2y F2NN¥VSYSy(d Lt fpfEtitedildreprésBntantde ia mBsSe al
sauf restriction décidée par I'assemblée générale des obligataires, le po
d'accomplir au nom de la masse tous actes gistion nécessaires a |
sauvegarde des intéréts communs des obligataires
kyl 2F !IFIFNROF yQl | dzOdzy € MSHamad
Jouahri
Il est a noter que M. Hamad Jouabhri est également le représentant des m.
des obligataires deémissions antérieures non échues réalisées par Ban
Africa entre 2008 e2024.
.yl h¥ P'FNROF aQSy3r3asS ¢t GNIryav:
ce des sa tenue.

Droit applicable Droit marocain

Juridiction compétente Tribunal de commerce déasablanca

I1l. Cas de défaut
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/| 2yaGA0GdzS dzy OF&d RS RSTFldzi o6dzy ¢ /la&a RS 5S¥t dzi
montant en intérétet/ou en capita) d0 par la Société au titre de toute Obligatsauf si le paiement

est effectué dans les 14 joude boursesuivant sa date d'exigibilité et sauf si la Société a décidé aprés

accord de Bank Alaghrib, d'annuler (en totalité ou en partie) le paiement des intéréts conformément

aux dispositions prévuesads les caractéristiques des obligations subordonnées perpétuelles
présentées etessus dans la Partie-Titre Il - Renseignements relatifs aux obligations subordonnées
perpétuellesde Bank Of Africa

9y Ol a RS adzaNBSylIyOS RQdzy /+Fa RS 5SFldziz €S wSL2
sans délai une mise en demeure a la Société pour remédier au Cas de Défaut avec injonction de payer

tout montant dd par la Société dans les 14 jodesboursesuivant la mise en demeure.

{A £ {20ASGS yQlI L} a NBY Sdebdprsesutant la-date de BceptiSriF | dzi R
de la mise en demeure, le Représentant de la MasseQtdigiatairespourra aprés convocation de

f QFraasSyof S Sblightiyes bikur decisRiSde cette derniére statuant dans les conditions de

j dz2 NdzY SG RS YIF22NRARGS LINB@dzSa LI NI tF €2A SO &dzNJ
O2LIAS Fdz R2YAOAE AL Gl ANB S ¢t issioh! eatmihant diNfeif RIS S E A 3
fQ20ft A3 GA2Y LIRdNItF {20AS0S RS NBYO2dzZNESNJ f SaRA
RS4 AYyGSNlksiGa O2dz2NHza RSLJzAa I RSNYASNB RIFIGS RS L
encore payés. Leapital étant le capital initial (valeur nominale initiale x nombre de titres), ou en cas

de remboursement anticipé, le capital restant d.
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IV. Risques liés aux obligations subordonnées perpétuelles

A Risquede taux :

lOS@2t dziAzy RS
chaquesl yad® 9y ST¥
des obligations détenues.

a Gl dzE RQAy ( Saulgaiiéns dolf kztaux st iédiiséble S NI £ S
FSGZ dzy S | dabraitSomine ithpgad i baR<e de bedr dzE RQA

A Risque daléfaut de remboursement :

[ Sa 20t A3FdA2ya 2062SG RS {LINBLANEESWI Sizyy 2NRS |jRIgS2 LS
puisse pas honorer ses engagements contractuela-vis desobligataires, ce risque se traduit par le
non-paiement des couponst/ou le non-remboursementdu principal.

Les facteurs de risque listésagpres ne sauraient étre considérés comme étant exhaustifs et pourrait
YyS LI & O2dz@NANI f QAy (S 3nralt il BivestsSement Neh Dljligaoas | dzS
subordonnées perpétuelles.

[QFGGSyidArzy

R Ay@SaiAraasSdNa LRGSyGASta admoslt
LISNLJIS (i dzS¢t t Sas
f

A"z ~ A

a
20250 RS fF LINBaSydsS y2nebtddsl 2 LISNI |
0OS GeLlS RQ2o ArdA2ya Said az2dzyia | dze LINRYyOA LI dzE
f

AwA&lidZS tAS £ f1 O2YLX SEAGS RS tQAYy&GNHZYSY G Y

Les obligations objet de la présente émission sont des instruments complexes dans la mesure ou les «
pay2 FF n ljdzA € SdzNE az2yid Faaz20AsSa yS az2yid LI a az2ia
discrétion pour annuler le paiement des intéréts paure durée indéterminée et sur une base non
cumulable. Aussi, le nominal des obligations peut étre déprécié dans le cas ou le seuil de
déclenchement est atteint. Par ailleurs, une appréciation du nominal est prévue mais elle demeure
a2dzyAasS t &nkAKaEibIENfiR 8ne majoration du coupon est possible mais elle
RSYSd:NE t fQSYyGdASNB RAAONBGUAZ2Y RS fQSYSGGSdzNI S
activation. Ces aspects font qles casklows futurs des obligations sont difficilement dorisibles,

f SdZNBE LINB@AaAz2ya FlLAalbyd FLIISt t L) dzaASdzZNAR Ke L2
VAODSIdz LINBOAAA2YYSE RS& NIGA2a LINHzZRSYGAStasz | dzi
nature des obligations fait donc que leursgjen, notamment leur valorisation, est complexe ;

A

A Risque lié au caractére perpétuel de ces titres :

Les obligations subordonnées perpétuelles sont émises pour une maturité indéterminée et, par
conséquent, le remboursement du capital ne peut étre effedfudzQt f QAYAGALF GA GBS RS f
accord préalable de Bank-Maghrib. Ce remboursement ne peut étre effecadant une période de

Sanst O2YLIWISNI RS fF RIFIGS RQSYAaarz2ys:I &az2dza NBAaSNBS
A Risque lié a la clause de sofalination :

[ S OFLWAGIE SG tSa AyuSNksdGa F2yid tQ202SG RQdzyS Of
RS fQSYSUOUGSdNI S NBYO02dZNASYSyld yYyQAYUGISNIASYRNI |
classiques, privilégiés ou chirograplea et aprées tous les autres emprunts subordonnés a durée
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déterminéeet indéterminéesansY SOl YA AYSA RQlI yydzZ  GA2Yy RS& O2dzZ1
dzA 2yd SGS SYAd SG lidA LRANNI ASyd sdNB SYAa dzf i

AwAdlidzS tAS t fF RSLINBOALGAZY RS t1 @t SdNI y2YAY

Dés lors que le ratio @umon Equity Tier 1 (CET 1), tel que défini par Bank Al Maghrib, devient inférieur

'dz GNAIISNI FAES LI NI fe @ Sl la Prdzbidte ingieh doération et &e’s R
conformément aux dispositions de la notice technique de Bankayghrib fixant les modalités
RQILILX AOIFGA2y RS I OANDdzZ I ANB ycmnkDkHAMo NBf I
sur base indiiduelle ou consolidée, les titres sont dépréciés du montant correspondant au différentiel
entrel3a FT2yRa LINRPLINS&E RS 61F4a4S RS OFGSI2NRAS ™M o6/ 9¢wm
CET 1 et les fonds propres effectifs CET 1.

Les intéréts serordonc calculés sur la base du nominal qui est sujet a modification tel que défini dans
fS YSOFryAaYS RQIF0&a2NLIiAz2y RSa LISNISao
Toutefois, aprés une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, et si la situation

A L L omoA oA

immédiatement, aprés accord préalable de BanMapghriz £ S YSOFyAayYS RQI LILINBO
2dz Sy LI NIAS Rdz y 2 Ydepfécidtion! BamlOf Africafveille én pér@roce &6 RS
respect des normes internationales du comité Bale et disctives réglementaires de Bank- A

Maghrib. A cet effet, le grdzLJS RA & L2 &S R@lowgs du kibieirégleriedidire RiS
permettant de :

DA&aLI2aSN) RQdzyS I ABNX¥SiHAYIiYy BES NB ANBt FR®O®S t f QS
RSALISOGSNI £t QSyaSyofS RS& NI GMaghaib;NB3If SYSYy il ANB &
QRyaldAiddz$SNI dzy YIFGStla | RRAGA?Z2yrgeBles cid& dés atgesea LINE
testsréglementaires et irgrnes et de garantir le respect des seuibst stress tests,

Répondre aux exigences du régulateur en matiére de déclaration des ratios de solvabilité
0Lzt AOIFGA2ya aSYSadNARStftSa Rdz t AfASNI LLL RSa
financiée : détail des ratios prudentiels, composition des fonds propres réglementaires,
répartition des risques pondérés).

Au 31 décembre2024, les ratios prudentiefsde Bank Of Africa se présentent comme suit

Base Sociale Base Consolidée

Ratio CET{min.8%) 9,7% 9,5%
Ratio Tier 1 (min. 9%) 12,6% 11%
Ratio de solvabilité (min 12%) 15,1% 12,7%

Source Bank Of Africa
AwAaljdzS fAS + fF 11P&83AO6AEAGS RQEYyYydA FGA2Yy Rdz LI A

[ QAYy@SaitAaasSdaNI Sad az2dzyAa Fdz NAAldzS RQEFyydzZ | GA2Yy
en partie) pour une période indéterminée et sur une base non cumulative. La décision de cette

5 Les ratios prudentiels sont présentés dargoleumentderéférencede Bank Of Africhl B | G A T t4efrepBtEES NDA OS  H n
parf Q! aeadate du 13 juin 20250us la référeree EN/EM/006/2025.
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yydz F GA2y RSYSdzZNE t I RXaréahBdide Baik Maghriti, @ 8y S (i (i S dz!
en vue de faire face a ses obligations.

A Facteurs de risques impactant le ratio CET 1 :

La dégradation du ratio Common Equity Tier 1 (CET 1), tel que défini par Bank Al Maghrib, & un niveau
inférieur a 6,0%éclenchant ainsi la dépréciation du nominal des titres, pourrait étre engendrés par
plusieurs facteurs dont principalement :

V la réalisation de pertes substantielles suite & une éventuelle hausse de la sinistralité ou une
évolution averse et matérielle e QS Y GANRYYSYSy G RS (FdzE T

V [ QA Y (i NBeRoateiies oghes comptables ;

V [ QS yeih Nd&ir de nouvelles exigences réglementaires.

9y OF&a RS &adaNBSylyOS RQdzy 2dz LJX dzaA SdzZNE RS OSa 7

CET 1 ne peut intervanijue dans le cas ou Bank Of Africa et ses actionnaires ne mettraient pas en

dzdz&NB f QSyasSvyofS RSa YSadaNBa O2NNBOGAGSaAE fdaA L

réglementaires exigés par BankMaghrih,

A Risque lié a la liquidité et a la négocidil® des titres :

Les obligations objet de la présente note d'opération de par leur complexité ne sont pas adaptées aux

investisseurs non qualifiés. Aussi, la négociation desdites obligations est strictement réservée aux

investisseurs qualifiés listésmala présente note d'opération et ce, méme sur le marché secondaire.

Cette limitation pourrait réduire la liquidité des obligations objet de la présente émission par rapport
b RQlIdziNBa 206fA3FGA2ya R2yG fF ySA20AF0ATAGS yQS

ARisqueliéd I LINB&SyOS RS LJ dzAASdzNE 2LJiA2ya Fdz LINBFAQ
Les obligations objet de la présente note d'opération contiennent plusieurs options en faveur de
f QSYSGGSdzNI £ &l @2ANI Y

V Option de remboursement anticipé ;

V Option de dépréciation/appréciation de \aleur nominale des titres ;

V hLliA2y RQlIyydZ A2y RS LI ASYSYyd Rdz Y2yidlyid RSa
Tout investisseur potentiel doit prendre en compte ces options pour la prise de décision
ROAY@SaiAraasSySyid aSt2y aSa LINELIND aussRiatéy®rCegsh ¥a S
2L0A2y & RlIya alb LINRPLRaAGAZ2Y RS az2dzvAaairzy t fQl
valeur des titres.

l.j
g
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AAAAA

AwAAljdzsS tAS ¢+ £ OSYRSGOHOSYSYyd | RRAGAZ2YYSE Y

[ QSYSGGSdzNI L2 dzZNNF A G SYSGUNB dzZf dgSeyd QudgdiBrel iux R QI dz
obligations objet de la présente note d'opération. De telles émissions viendraient réduire le montant
NBEOdzLISNI 6f S LI NJfSa RSUSY(HiSdz2NE RS& LINBaSyiaSa 2of
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9YAAaA2Y RQ20fAIFGAZ2YA adm2NR2YY$Sa LIS NTISW dzS € £ S &

V. /T RNB RS fQ2LISN} GA2Y

[ S O2yaShit RQI R 23 yeptémbd 202 Aazayitorisé § $ dz LINB AN YYS RQ
RQ2060f A3 dA2ya &4dzo02NR2yySSa t Rd2ZNBS RSUSNXAYSS
dirhams en une ou plusieurs tranches dans un délai maximum de>5 ahgk NJ | LILIS € .LJdzo f A
/'S LINPINFYYS RQSYA&aAA2Y RQ20fA3AFGA2ya adw2NR2YyY
dzdz&NB RS I (NI 2de GBandudld detse dérfoliferl agxyéxigentas réglementaires

[ S O2yaSAft RQIEEWaceio@aD2F § REYARS f QSYAdaAizy RQdzyS
RQSYARG2AGRIYA A GA2ya &Adzo2NR2yySSa LISN1LISGdzStfSa | aa
RQlIyydzZ FGA2Yy Rdz LI ASYSydG RSa O2dzll2ya Rlghg fF A

Qs
2
o]

OSyida YAttAzya opnndnnndnnnd RS RANKFY&AX LI N @24
[§ O2yasSif RQIRYAYA&GNI GA2y G(Sydz €S mMH 2dAy Hn
Rgsvxmm%@wxaluxzya édmzNﬁzyyséa QX OEB NUIS A 2 PaRbaa
RQlIyydzZ FGA2Yy Rdz LI ASYSyG RSa O2dzl2ya RIya& fF A
OSyita YAfttAz2ya opnndannndnnnd RS RANXKEFY&AI LI N @24
[ S O2yaSAft RQI R¥nbwhbicRORB déd 2 WS (i S P IXN X IBINIZ YA RO dHFSS Y A
RQ20f A3l dA2ya &ddzo2NR2yySa LISNLISGdzStfSa aaz2NlASa
Rdz LI ASYSyld RS& O2dzalya RlIya I f AYketSmikosdzy Y2y
(500.000.00008 RANKIF Yaz LI NI @2AS RQIFLIJISt Lzt A0 £ fQSLJ

[ S /2y&aSAt RQ!RYAYA&AUNYGAZ2Y Rdz np 2dZAY HAaHn |
4d20 2NR2yy $S& LISNLISGdzStf Sa SO YSOFyAaysS RQlIo6az
RQdzyS @I t S dzNOO Y Mihahis fcHaicurie, pour un montant maximum en principal de

(1.000000000RS RANXKF Yas LI NJ @2AS RQILIISE LMzotAO0 L QS

lAyaArs €S NBfAldza & Rdz LIN2PINI YYS RQSYAaarzya asS R
objetdelaprésed S y2iGS RQ2LISNI GA2Y

Intitulé Autorisation Partie consommée Reliquat

(MAD) (MAD) (MAD)

tfFF2yR | dzi2NR&S LJ NJ 5000000000 MAD
du 23 septembre 2022

hLISNI GA2Yy RQSYAaaArzy 500 000 000MAD 4500 000000 MAD
hLISNI GA2y RQSYAaairzy 500 000 000 MAD 4 000 000000 MAD
hLISNI GA2y RQSYAaaizy 500000000 MAD 3500000000 MAD
hLISNI GA2y RQSYAaaizy 1000000000 MAD 2500000000 MAD

IS /2yaSAft R RYjdin/ 20a5& Minsidéddy f Q S Y Ade 4 AaBG/obligations
subordonnées perpétuelles SO YSOFyAaYS RQIF6AaA2NLIWIA2Yy RS LISNI
RQdzyS @I f SdzNJ 00@ dithaghs ¢h&undgdbir um maentant maximum en principal de
1000nnn nnn RS RANKEFY&IZ LI Nqueeidéompaé dildsik randdes f A O
comme sulit :

Une tranche « A » a une maturité perpétuelle, a taux révisable chaque 5 ans, non cotée a la Bourse
deCasaf I yOl T RQdzy ndtn ¥F2nyiR RS R NKiavya S RQdzyS Ol
100000dirhams;
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Une tranche « B » & une maturité perpétuelle, a taux révisable annuellement, non cotée a la Bourse
RS /latoflyOls RMAAO0 delithTAY BIRRQuzy Sn DI £ SdzNJ y 2 Y/
100000 dirhams.

Le montant total adjugé sur les deux tranches A et B ne doit en aucun cas excéder la somme de
10000001nn RS RANKIFIYad 5Fya S OFLa 2G f QSYLINHzyi 2
montt Y4 RS f QSYAaairAzy &SN} tAYAUGS ldz Y2yGlyd SFTFS
de l'article 298 de la loi n° 195 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée

IS 02y aSAit RQenRovtle)fixédas baradtérigtigles ldéfinitives et lesodalités de
réalisationdd QS YA aaAzy

[ S / 2yaSit REEgRéaMyNsiduildRrédideat @thman Benjelloun ou & toute personne
RSaA3IySS LI NI fdzA t OSG STFSGZ (2dod lesddardedtt NBE Yy S
ySOSaal ANBa teévyirla anglyt Sail RO2YORYLIEQANI £ Sa F2NNI £ AL

A Modalités de paiement des intéréts

lesh yiGSNEsG&a &aSNRy(d aSNBAA& | yydzsSttSYSyid | dzE RI GSa&
soit le 26 juin de chaque année. Leur paiement interviendra le jour méme ou le premier jour ouvré
suivantle 26 juin si celtlOA Yy QS&0d LI & dzy 22dzN) 2dz@NBP® [ Sa Ayl
perpétuelles cesseront de courir a dater du jour ou le capital seseen remboursement par Bank Of

Africa

A a2RIftAlSa :RQILEt20FGA2Y

Méme si le plafond autorisé pour chaque tranche esfd®0 000 000 de dirhams, le montant adjugé

pour les deux tranches confondues ne pourra, en aucun cas, déda83@e000 000 de didams pour
fQSyasSyotS RS ftQSYAaaAz2y o6/ Fd ¢AGNB . az2RIFfAlSa
5rya tF fAYAGS Rdz Y2ydlyd RS ftQSYA&aaazy 26t AL Gl
aSt2y I YSGUK2RS RQIR2dzRA OF (A 2 yA(#RtAul Bvisablethaqu€ NI v cel
5 ans), puis a la tranche B (a taux révisable annuellement).

[ YSGK2RS RQlFftt20FG4A2Y NBfIFIGAGBS £ f QF R2dzRAOI G1A2
.yl h¥ ! FNAOF NBGASYRNI f S& &2 diyfhuickelte?pyoposée dzE G | «
002NYySa O2YLINR&aSaovsx 2dzaljdzQt OS 1jdzS €S Y2ydlyid RS
GFdzE tAYAGS RS QlFR2dZRAOFGA2Y ST O2NNBAaLRYRIFYy(d | c
soumissions retenues sont entiénent servies au taux limite soit au taux le plus élevé des demandes
retenues.

A Représentant de la masse des obligataires

[ S / 2yaSAat RQ!IRY jhiy20ZHidkdigaan. Hagmad Bualtkn tant que mandataire
LINEGAA2ANB® /SiiS RSOAAAZY LINBYRNI SFFSi Rsa fQ
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gue le mandataire provisoire nommeé est identique pour les tranches A et B (obligations subordonnées
perpétuelles), lesquelles sontgeupées dans une seule et méme masse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dans un délai de 6 mois & compter de la date de cléture
RS4 42dzZAaONALIIAZ2Yyazr t fF O2y@20FdA2y RS tQlFaasSyoft
le mandatai® RS fF YIFIaaS RS&a 26fA3ILGFANBE O2yF2NXNSY
incompatibilités prévues aux articles 301 et 301 bis de la I85LElative aux sociétés anonymes, telle

que modifiée et complétée.

[ S /2yaSAift RQNLIRYM2026 a fix8llenitan? gie de besoin, la rémunération du
mandataireprovisoire a100.000MAD (toutes taxes comprises) par année au titre de la makse

rémunération duNB LINB A Sy il yi RS fI Yl aasS lretyiad @20FGA2Yy ¢t
générale ordinair@les obligataires susvisédsS NI L2 NIiSS t fI O2yyl Aaalyos
Lidzot AOF GA2Yy RS fQl 9Aa RS 02 éidrdadydnhvacgtiorta néntners & S Y 6

le mandataire de la masse

V.. ho2aSOiGATa RS fQ2LISNY GAzZY

La présente émission a pour objectif principal de :

LayYA &S Sy dzdz@ NEB finRnSierda horizoiNAQ 28 1@ BaddueNes de se conformer aux
exigences reglementaires

FAYlIFYyOSNI £ S RSOSt2LIISYSyGd 2NBIFyYyAljdzS RS fF oF yljd
Anticiper les différentes évolutions réglementaires dans les pays de présence.

Conformément a la circulaire 18/2013 de Bank AMaghrib relative au calcul des fonds propres
réglementaires des établissements de crédit telle quadifiée et complétée, les fonds collectés par
le biais de la présente opération seront classés parmi les fonds propres additionnelggiarieat .

VIl. Garantie de bonne fin

[ LINB&SYGS SYAaarzy yQSad F3aa2NIAS RQFdzOdzy S 3 N

VIIL LY@SaiAaaSdiNE GA&ASE LI N fQ2LISNF GA2Y

La souscription primaire des obligations subordonngepétuelles objet du présent prospectus, est
réservée aux investseurs qualifiés de droit marocain listéspres :

les Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM), dont la stratégie
ROAYOSaGAaaSYSyGs GSttS8 [jdS FAIdNB REya f SdzNE
obligations subordgy SSa LISN1JSGdzStfSa Faaz2NIiAsSa RS YSOly
RQI yydzZ I A 2nfgis Reflailoi BOF21 S rbldstivieaorganismes de placement collectif

en valeurs mobilieres sous réserve du respect des dispositions |égislatives, réglementaires ou
statutaires et des regles prudentielles qui les régissent ;

fSa O2YLI IyASaA TFAYl yOAS§ NS &l2@htvesSadactahlissén@mts\hdd A Of S
crédit et organismes assimilés sous réserve du respect des dispositions Iégislatives, réglementaires

ou statutaires et des regles prudentielles qui les régissent ;
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fSa ShGlrotAraasSySyda RS ONBRA (-12@Kdcité Soud réste@l NI A Of S
respect des dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des regles prudentielles qui

les régissent ;

fSa SYUNBLINARASAE RQlFaadzNI yOS S99, siuSréshidglddraspestl y OS
des dispositions législativeséglementaires ou statutaires et des régles prudentielles qui les
régissent ;

la Caisse de Dépbt et de Gestion sous réserve du respect des dispositions législatives,
réglementaires ou statutaires et des régles prudentielles qui la régissent ;

les organisme de retraite et de pension institués par des textes Iégaux propres ou visés au chapitre

Il du titre Il de la loi 641 LI NI FydG ONBFGAZ2Y RS fQ!dzizNRAGS R
Prévoyance Sociale et soumis au contrdle de ladite autorité, souwsveesiu respect des
dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des regles prudentielles qui les régissent.

Les souscriptions sont toutes en numéraire, quelle que soit la catégorie de souscripteurs.

La négociation sur le marché secondailes obligations subordonnées perpétuelles, objet de la
présente note d'opération, est réservée aux investisseurs qualifiés de droit marocain tels que-listés ci
dessus.

Chaque investisseur qualifié détenteur des obligations subordonnées perpétuelles eljgirdsente

y2GS RU2LISNI GA2Yy aQSy3Fr3S t yS GNIyaFTSNBN £ SaRA
la présente note d'opération. Aussi, les teneurs de compte ne doivent en aucun cas accepter des
instructions de reglement livraison debligations subordonnées perpétuelles objet de la présente

note d'opération formulés par des investisseurs autres que les investisseurs qualifiés listés dans la
présente note d'opération.

IX. LYLI OGa RS fQ2LISNI A2y

[ I LINBaSyidiS Syraaairzy yQl I|dzOdzy AYLI OG &dz2NJ £S Ol L
biais de la présente émission seront classés parmi les fonds propres additionnels de catégorie 1 et
contribueront au renforcement des ifals propres réglementaires de Bank Of Africa.

[ | LJNJséSy(JS SYAaaaAazy yQtl ¥ dzC)dzy AYLI OG &adzNJ £ QF OG A
[ I LJN@éSyGS SYAdaAzy yQI-ndds@z@am;édei\gbu@rné‘i&:edéBm&GfI- 02
Africa.

Par la présente émission, Bank Of Africa vise a renforcer ses fonds propres réglementaires actuels et,
par conséquent, renforcer samatio de solvabilité et aussi a financer le développement de son activité.
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[ Sa 20fAdlIGA2ya adzom2NR2yySSa LISNLISGdsSttSa 202Si
le compte « Dettes subordonnées ». Tefatis, ces titres sont classés parmi les fonds propres
additionnels de catégorie 1.

X. | KFEFNBSa NBtIFrGAGSEa £ fQ2LISNI GA2Yy

[ S& FTNIA& RS fQ2LISNYGA2Y Lt fron0@HTdNEStarB8e f QSYS GG S
f Q2LISNF A2y Lfa O2YLINBYyySyid y2alYYSyd tSa OKIF NE
- Lesfrais légaux ;

- Leconseil juridique ;

- Leconseil financier ;

- Lesfrais de placement et de courtage ;

- Lacommunication ;

- LaO2YYAadaAirzy NBfFGABS | dz gAal RS Q! dzi2a2NAGS al NRBOFAY
- Lacommission relative a Maroclear.

Xl.  Charges supportées par le souscripteur

Les souscripteurs ne supporteront aucune charge dans le cadre de la souscription aux obligations
subordonnées perpétuelles objet de la présente note d'opération et ne seront de ce fait redevables
RQl dzOdzy S OKI NBS Zaparherp¥asedra A2y Sy @dSNA

Toutefois, les souscripteurs prendront & leur charge, le cas échéant, les frais contractuellement définis
vis a vis de leurs teneurs de compte.

Xll. a2RFfAGSa RS f Q2LISNY GA2Y

Le calendrier de la présente opération se présente comme suit :

Ordres Etapes Délais

1 hodSyidArz2y Rdz orAal RS fQlaal Vendredi 13 juin 2025

2 tdofAOlIGAZ2Y RS f QSEGN} AG Rdz LINE Vendredi 13 juin 2025

3 tdzofAOFGAZ2Y LI NJfQSYSGGSdzNI Rdz O Lundi16 juin 2025

4 Observation des taux de référence Lundi 16 juin 2025

5 tdzof AOFGA2Yy RS& GldzE RS NBTFTSNBY
AYGSNYSG RS tQSYSGGSdzNI

tdzof AOFGA2Yy RS& G(ldzE RS NBTFTSNBY

Mardi 17 juin 2025

6 JAL Mardi 17 juin 2025
Ouverture de la période de souscription Vendredi 20 juin 2025

8 Clbture de la période de souscription Mardi 24 juin 2025

9 Allocation des titres Mardi 24 juin 2025

10 Reéglement/Livraison Jeudi 26 juin 2025

11 Publication paf QS YS GGSdzNJ RSa NBadzZ G+ Ga Vendredi 27 juin 2025

f Q2LISNY A2y RIya dzy W' [ Sd &dzNJ
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¢eLIS RQAYGSNYSRAFANBA FAy Nom Adresse

63, Bd Moulay Yousse

Conseiller financier etoordinateur global BMCE Capital Congeil
Casablanca

140, Avenue Hassan |

hNBIFIyAaYS [/ SYUuNX tf Aal GSdzNJ Bank Of Africa Casablanca

140, Avenue Hassan |

Organisme chargé du placement Bank Of Africa Casablanca

140, Avenue Hassan |

Etablissement assurant le service financier des titres Bank Of Africa
Casablanca

(*) BMCE Capital Consedt unefiliale détenueindirectement a hauteur de 100% @ank Of Africa

A. Période de souscription

La période de souscription a la présente émission débuee?a juin 2025 et sera cléturée 1€4 juin
2025inclus
B. Souscripteurs

Les souscriptions primaire et secondaire des obligations subordonnées perpétuelles, objet de la
LINBASYGS y20S RQ2LISNI A2y > &a2yd NBASNWSSA | dzE Ay
dutitrede lapartie«¢ LLL® LYy @SaidAaaSszNE OAaSa LI N f QhLISNI GA

C. Identification des souscripteurs

Préalablement a la réalisation de la souscriptitas obligations subordonnées Bank Of Africa par un
42dza ONA LJG SdzNE f Q2 NH I gok & ¥5 & gdddeeBERr&senfardzbéndficie @& 4 S v (i
OFLI OAGS £ FT3IANI &a2A0 Sy &l ljdatAdGS RS NBLNBaSydidl

[ ORINJAAYS OKINHS Rdz LX I OSYSyid R2AG &Ql a&dzNBNJ |j dzS
documentslistétsdR Saa2dza +F FAY RS aQlF aaddz2NBENJ RS f SdzNBE | LILI N
prédéfinies. A ce titre, il doit obtenir une copie du document qui attés® QI LILI NI Syl yOS |
souscripteur a la catégorie, et la joindre au bulletin de souscription.

t 2dzNJ OKI [jdzS OFG4S3I2NAS RS a2dzaONARLIISdzNE:E tSa R2Od
comme suit

Catégorie de souscripteur Documents a joindre

OPCVM de droit marocain t K20202LIAS RS |, cédp® @6 la hate
RQAYT2NXI GA2Y @OAASS LI NJ €
ROAY@SaiAraadysSyids G8tt$
ROAYTF2NNIGA2Y S | dzi2NR&AS
subordonnés perpétuelles assorties de mécanismi
RQF6a2NlWIliaAz2zy RS LISNISa Si
en plus:

Pour les fonds communs dplacement (FCP), le
certificat de dépdt au greffe du tribunal
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Pour les SICAV, le modéle des inscriptemnsegistre
de commerce ainsi que le certificat de dépdt au gre
du tribunal.

Investisseurs qualifiéde droit marocaiHors OPCVM) Modéle des inscriptions au registre de commer
comprenant f Q2628 a20A L f Fi
appartenance a cetteatégorie

D. Modalités de souscription

Les souscripteurs peuvent formuler une ou plusieurs demandes de souscription en spécifiant le
nombre de titresdemandés le montant, la tranche souhaitée et le taux de souscription par pallier de

prime de risque (de L2 Ay i RS o0lFasS t fQAYGUSNARSdz2NI RS I F2dzN
chaque tranche). Celles sont cumulatives quotidiennement par montant et par tranche et les
souscripteurs pourront étre servis a hauteur de leur demande et dans la limite desdisponibles.

Lf yQSad LIka AyadAiddzS RS LI I yOKSN) 2dz RS LI I F2YyF
subordonnéeperpétuelles objet de la présente note d'opération. Chaque souscripteur a la possibilité

de soumissionner poutes tranches A et/ou B, a taux révisable chaqueans et/ou révisable
annuellement.

Les ordres de souscription sont irrévocables au terme de la cléture de la période de souscription.

Tout bulletin de souscription doit étre signé par le souscripteur ou son mandahin@nsmis a

f Q2NBHIFyAaYS Sy OKINHS Rdz LX I OSYSylo ¢2dziSa fSa
doivent étre exprimées en nombre de titrdses ordres de souscriptions seront collectés tout au long

de la période de souscription par BankAdfica.

Bank Of Africcsa i G Sydz RS NBOdzZSAtfANI £ Sa 2NRNBA& RS a2dz
bulletins de souscription, fermes et irrévocables, diment remplis et signés par les souscripteurs, selon

le modéle joint en annexe. Les sousarints adressent leurs demandes de souscriptioBaak Of

Africa seule entité chargée du placement. Par aillelank Of Africat QSy 3+ 3S t yS LJ a
RQ2NRNBEA& RS 42dzaONARLIIA2ya Sy RSK2NA RS fI LISNR2F
et les modalités de souscription.

Chaque souscripteur devra :

- Remettre, préalablement a la cl6ture de la période de souscription, un bulletin de souscription
ddment signé, ferme et i@vocable, sous pli fermé auprés de Bank Of Afseale entité en chge
du placement ;

- Formuler son (ses) ordre(s) de souscription en spécifiant le nombre de titres demandé, le montant
de sa souscription, la tranche souhaitée ainsi que le taux de souscription par pallier de prime de
NA aljdzS 6RS wm LI & gela faRrBhet brapSséea borhe® doyiprieNgos dhaque
tranche).

Des la cléture de la période de souscription, chague souscripteur devra informer son teneur de compte

de sa souscription dans le cadre de la présente opération.

Toutes les souscriptions NNB A LSOOG yiG LI a Sa O2yRAGAZ2Y A RQA
susmentionnéeseront frappées de nullité.
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A. Modalités de centralisation des ordres

Au cours de la période de souscription, un état récapitulatif des souseripenregistrées dans la
journéedoit étre préparé paiBank Of AfricaEn cas daon-souscription,JS Y Rl y U £ 22 dzNJ)y S S:
souscriptiongoit étre établi avec la mention « Néant ».

A la cléture de la période de souscriptjosoit le 24 juin 2025 BankOf Africadoit établir un état
NBOIFLIAGdzZ  GAFT RSTFAYAGATI RSOFATES S O2¢m@m2f ARS
cléture de la période deouscription a 1&eures le24juin 2025, a:

- [ QI y vy diésldéimiartigs qui ne respectent pas les conditions et les modalités de souscription
susmentionnées ;

- U O2y a2t ARFGA2Y RS fQSyaSyof$S RSadi®®MdseRSa RS
demandes de souscription autres que celles frappées taéu
- QFEf20FdA2y aSt2y I -ptWNLIAKRZ RS aRFFAf yAaiBesiR R/ fffl2 G

B. a2RIfAGSa RQItft20IGA2Y

Méme si le plafond autorisé pour chaque tranche esLd®0000 000de dirhams, le montant adjugé
pour les deux tranches confdoes ne pourra, en aucun cas, dépasks@00000000de dirhams pour

f QSyasSyotS RS ftQSYA&aAA2Y D

5l ya fI fAYAGS Rdz Y2yldlyd RS fQSYAaarzy 2
perpétuelless S FSNI} asStz2y I YSUK2RS RQlFR2dzRAOI (A2
taux révisable chaqu&ans), puis a la tranche B (a taux révisable annuellement)

Si a la cléture de la période de souscription, le montant total des souscsp&gues pour la tranche

A (Atauxrévisablechagdd Y40 Sald &dzZLJSNRASdzNJ 2dz S3ALE Fdz Y2y Ul yi(
yS &SN} Fff2dzS £ fI GNIYOKS . & ! AyaAirs t1 ljdzZ yaAi
sera égale aux souscriptis regues pour la tranch& (a taux révisable chaqueans). Si le montant

G20t RS& a2dZAONARLIIAZ2Yya Sald AYFSNRASAZNI Fdz Y2y al yi
en priorité & hauteur du montant total des souscriptions regues pour la tranche A (a taux révisable
chaque5 ans). Le reliquat ser@loué a la tranche B (a taux révisable annuellemdatjs la limite du

montant maximumR S £ QS Y Al tifidroe/ dira@sh

[ Sa RSYIyRSa SELINAYSSa Si y2y NBa2SisSa aSNeyid a
atteint. Dans la limitedu gy G F yi RS €t QSYA&daAiAzy 206t A3AFGFANBI f Ql
perpétuellesi S FSNI &aSt2y I YSGK2RS RQIFIR2dZRAOF GA2Y RAI

[ YSGK2RS RQlFftt20FG4A2Y NBfIFIGAGBS £ fQF R2dzRAOI G1A2

Bank Of AfricdNB (G A SYRNI f S& az2dzyAdairzya | dzE Gl dzE fSa LI c
002NYySa O2YLINR&aSaosxs 2dzalj dzQt O SBamk @SAfricéiQerava@rylé I y i RS
Gl dzE fAYAGS RS f QF R2dzRA Ol (i ke yias déranddsBeteni®ey, Rasy i | «
soumissions retenues sont entierement servies au taux limite soit au taux le plus élevé des demandes
retenues. Ainsi, si le montant des souscriptions pour une tranche est inférieur au montant qui lui est
alloué, les souscripns recues seront toutes allouées a hauteur des montants demandés au taux

limite soit au taux le plus élevé des demandes retenues. Si par contre le montant des souscriptions

pour ladite tranche est supérieur au montant qui lui est alloué, deux cas dee figpurraient se

présenter :
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A Dans le cas ou les souscriptions retenues ont été exprimées avec plusieurs taux, les demandes
retenues exprimées aux taux les plus bas seront servies en priorité et intégralement. Celles retenues
exprimées au taux le plus €S FTSNRyYy (G f Q202S0 RQdzyS [ft20FGA2Y
RQFft20FdA2y RSGSNX¥YAYS 0O2YYS adzid v

« Quantité de titres restante / Quantité demandée exprimée au taux le plus élevé »

Le taux retenu sera égal au taux le plus élevé des demandes retehgesa appliqué adutes les
souscriptiongetenues

A5Fya £S OlFla 2G tSa a2dzaONRLIIA2ya NBiGSydsSa 2yl
fourchette proposée (bornes comprises), toutes les demandes retenues seront servies a ce taux, au
LINENIF GF X adzNJ fF o601 aS RQdzy (FdzE RQFff20FGA2Y RS S

« Quantité offerte / Quantité demandée retenue »

Si le nombre de titres & répartir, en fonction de la régle du prorata déterminéeécﬁ adzas yQSaid L
nombre entier, ce nombre de titre8 SN+ NNB Y RA £ f Qdzy Al S AYFTSNA S dzNX
LI £ ASN) RQdzy S 206t AL GAZ2Y LI N A2dZAONALIGSANE F 980 |

forte.
[ § Y2yGlyd RS fQ2LISNIGA2Yy Sad fAYAGS | dzE &2 dza ON&A

I f QA &aadzs RS f I &S ySND RO TRIQH @ I (AR YiR22NdRYT 3 BINY S &S
centralisateur.

[ QFff20FGA2Yy aSN} RSOfIINBS SiG NBO2yydzS RSTFAYAUACL
procesverbal.

C. a2RIftA(lS& ROsoysefigiibns i A 2y RS

Toute souscription qui ne respecte pas les conditions contenues dans la présente note d'opération est
4dza OSLIiAGES RQIFEYyydzE I GA2Y LI NI fQ2NAFYyAaYS Sy OKIF N

Lereglr Sy & k £ A @NJI A & Bank (B yKflich)Iet leb shGs¥ritéuis Sedia via la filiere de
gré a gré, a la date de jouissance, pour les tranches A eré&ue ¢ 26 juin 2025. Les titres sont
payables au comptant, en un seul versement et inscrits en compte au nom des souscripteurs aupres
de leurs teneurs de compte le jour du reglement / livraison, le®6 juin2025

A . 52YAOAEAILGFEANB RS fQSYA&darzy

Bank Of Africa est désignée @n: y i 1lj dzS R2YAOAT AFGFANB RS f Q2 LISNI i
2LISNI GA2ya AYyKSNByidSa ldzE GAGNBa SYAa Rlya 8
d'opération.

B. / 2YYdzyAOF A2y RS& NBadzZ GFda ¢t fQlaal

I fQAaadzsS RS fQ2LISNFrdAz2zy SiG RIya S s@gasiinadz @ y i
205,. 'yl h¥ ! FNAOI FRNBaaSNI t tQlaa/ dzy FAOKASNJ
lj d=@aura recueilk.

C. Modalités delJdzo f A OF A2y R NSadzZ GFda RS fQ2LISNF A2y

sa
[ 84 NBadg Gl da RS fQ2LISNI GA2Yy FAY&EA ljdS €Sa Gl dzE
RQFYYy2yOS84 S3FfSa Bul7jdind0es podries deuk trddchesSo Sy RIE G S
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l. Bulletin de souscription

Bulletin de souscriptiorferme et irrévocable
9YA&aaAzy RQ20f A3l (A 2y dBaakd20AriNdR2yy SSa L

Destinataire:

Date:

Dénomination ou raison sociale Nom du teneur decompte:

N° de compte espéces N° de compte titres

Téléphone: Fax:

/ 2RS ROARSyGAGS Qualité souscripteur”

Nom et Prénom signataire Nature et numéro du document
Siege social Fonction:

Adresse (si différente du siege social) Mode depaiement:

A Caractéristigues des obligations

Tranche A Tranche B
(révisable chagué ans non Cotée) (révisable annuellement non Cotée)

Plafond 1 000000 000 MAD
Nombre de titres 10000 obligations subordonnées perpétuelles
Valeur nominale MAD 100000
Négociabilité des titres De Gré a Gré (Hors Bourde Casablanca
Révisable chaqugans, Révisable annuellement,
Pourf S& p LINBYASNBA | Pourf I LINBYASNB htgraf ;Sal

facial sera déterminé en référence au taux ¢ sera déterminé en référence au taux plein

TauxR QA y (i S N ( (5) ans détermina@ partir de la courbe des taL semaines déterminé a partir de la courbe ¢
de référence du marché secondaire des E taux de référence du marché secondaire des |
5dz ¢NBAaA2NJ 6. 5¢0 p | yDuTrésor (BDT), telle que sera publiée par E
par Bank Al Maghrib en date dif juin 2025, AlMaghrib en date dul6 juin 2025, augmenté
FdzZ3YSydS RQdzyS LINRAYS{RQdzy S dddNduer S

Prime de risque Entre 220 pbs et 230 pbs Entre 210 pbs et 220 pbs

Garantie de

remboursement [ LINBaSyusS SYAaaArzy yS FlL AL fQ20c¢

Perpétuelleavec possibilité de remboursement anticipé;@ela de la 8" année de la date de

Maturité 22dzhaal yOSsT ljdzh yS LISdzi sONB SFFSOGdzsS 4«
Maghrib avec un préavis minimum de cinq (5) ans.

aSiK2RS RQlI R2dZRRAOFGAZ2Y Lt { A(aEdréyisaeclia§e |

ASURERS Rk ans), puis a la tranch®(a taux révisable annuellement)

6/ 2RSS RYA RSERATGNE RS O2YYSNDS LI2dzNJ £ S&a LISNA2ZYYSa Y2NIfSas
7A: Etablissement de crédit/BOPCVM/®@ {20ASGS& RQlF aadaN} yOS:I 2NBIWAG2SERA RBQ NS
fonds de pension / EAutres (compagnies financiéres et la CDG)
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Tranche A Tranche B
Non cotée Non cotée
Tauxrévisablechaque5 ans Taux révisable annuellement

Nombre de titres
demandés

Montant global (en
dirhams)

Taux souscrit

Prime souscrite

b2dza 42dZAONAQO2y & a2dza F2NX¥S RQSy3II3ISYSyid FTSN¥YS Si
montant total cidessus. Nousgéclarons avoir pris connaissance et accepté les dispositions du prospectus et du ¢
ROSYAaaA2y NBfFGAT £ OSGGS SYAAOEDY YSOt ¥YARTYSA NRRDI a
RQLl yydzt | (A 2 yotaRi@ent le® GanrttéRisfigis des Obligations Subordonnées perpétuelles & émettre do
date de jouissance esel26 juin 205. b2 dza | @2y & LINAA O2yylAaal yOoS | dz
RQI R2dzR A O Hranka2eyive®pkidiitd & la trafiche A (taux a réviser chafaes), puis a la tranche B (taux révisal
annuellement). Nous autorisons par la présente notre teneur de compte a débiter notre compte du mc
correspondant aux obligations Bank Of Africa qui noar®rg attribuées. Nous nous engageons a ne transférer
20f AL GA2ya adzom2NR2yySSa LISNLISGHdsSttSas 260284 RS
investisseurs qualifiés de droit marocain tels que listés dans la présente noteld'dp&r2 y @ [ QS E S Odzi A
de souscription est conditionnée par la disponibilité des obligations Bank Of Africa.

Commission et TVA : Néant

XXX XXXXXXXXXE £8§ XXXXOPXXXXXXXD

Signature précédée des mentions « lu et approuvé »
Signature eCachet du client

Avertissement :
 [QFrGGSydAa2y Rdz &2dza ONJR LIG S dzNJ S dntruinents findhEie®s canymite deSrisdus
SiG 1jdzS 1 @FfSdNJ RS t QAydSaiGAa4aSYSy (i S&AdzE dEaASyLAifAdz
AYUiSNySa 2dz SEGSNYySE t fQSYSGUSdNW®
[ § 42dza ONRALIGI SdzNJ NBO2yyl Al | @2A NI f dz feibdate Pl guidP 0% sduis la
référenceVI/EM/018/20255 G RS Of | NB | RK S NB NJG2 yiRASyAZ2S/Ya0 RS R i2 TNEBNE
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Il. Document de référence

i. DoawYSyidi RS NBTSNBYyOS RS . | ¢o24ShyWNBIRNNONG NBidNd ( AQR ata /€
13juin 2025sous la référenc&EN/EM/006/2025:

https://www.ammc.ma/sites/default/files/DR_BOA 006 2025.pdf

I1l. Statuts

Lesstatuts de Bank Of Africa sont consultables sous le lien suivant

https://www.ir -bankofafrica.ma/sites/default/files/2025
05/Statuts BANK_OF AFRICA SA_novembre 2024.pdf

V. / 2y0NI 0 RQSYA&dAaAZY
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CONTRAT D’EMISSION D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES
PERPETUELLES AVEC MECANISME D’ABSORPTION DE
PERTES ET D’ANNULATION DE PAIEMENT DES COUPONS

ENTRE

BANK OF AFRICA
En qualité d’Emetteur

ET

LES TITULAIRES D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES FORMANT LA
MASSE DES OBLIGATAIRES représentée par Monsieur Hamad JOUAHRI

13 JUIN 2025

/ Al
W

N
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CE CONTRAT D'EMISSION D'OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES EST

CONCLU ENTRE LES SOUSSIGNES

(€)) BANK OF AFRICA, société anonyme au capital social de 2.157.863.330 dirhams, immatriculée au
Registre du Commerce de Casablanca sous le numéro 27129, dont le siége social est situé 140, Avenue
Hassan II, Casablanca, Maroc, représentée par Monsieur Brahim BENJELLOUN - TOUIMI, diiment

habilité aux fins du présent contrat,

Ci-aprés désignée I’Emetteur ou la Société,

DE PREMIERE PART,

) LES TITULAIRES D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES FORMANT LA
MASSE DES OBLIGATAIRES (tels que ces termes sont défini ci-dessous), représentée par
Monsieur Hamad Jouahri, agissant en sa qualité de mandataire provisoire de la Masse des Obligataires,
tel que désigné parmi les personnes habilitées a exercer les fonctions d’agent d’affaires par le Conseil

d’administration de la société tenu le 11 juin 2025 et qui a accepté ses fonctions.

Ci-aprés désignée la Masse des Obligataires,

DE SECONDE PART,

L’Emetteur et la Masse des Obligataires sont désignés ensemble les Parties et individuellement une Partie.

IL A PREALABLEMENT ETE EXPOSE CE QUI SUIT :

(A) Par délibérations en date du 23 septembre 2022, le conseil d’administration de la Société a autorisé le
programme d’émission d’obligations subordonnées a durée déterminée ou perpétuelle d’un montant
global de 5 milliards de dirhams en une ou plusieurs tranches dans un délai maximum de 5 ans, par

appel public a I’épargne.

(B) Par délibérations en date du 11 juin 2025, le conseil d’administration de la Société a décidé 1’émission
d’obligations subordonnées perpétuelles avec mécanisme d’absorption de pertes et d’annulation du
paiement des coupons dans la limite d'un montant global maximum en principal d’un milliard
(1.000.000.000) de dirhams par voie d’émission d’un maximum de 10 000 obligations subordonnées
perpétuelles de la Société d’une valeur nominale unitaire de 100 000 dirhams émises au pair par voie

d’appel public a I’épargne (I’Emprunt Obligataire ou I’Emission).

©) Les Parties sont donc convenues de conclure le présent contrat afin de définir les conditions et

modalités de I’Emprunt Obligataire (le Contrat).
CELA EXPOSE IL A ETE CONVENU CE QUI SUIT :
1. DEFINITIONS ET INTERPRETATION

1.1 Définitions

Dans le cadre du présent Contrat, les termes débutant par une majuscule et cités ci-aprés ont la

signification qui leur est attribuée ci-dessous :

AMMC désigne I’ Autorité Marocaine du Marché de Capitaux.
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Circulaire 03/19 désigne la circulaire de ’AMMC n°03/19 du 20 février 2019 relative
aux opérations financiéres.

Condition Suspensive a le sens qui lui est attribué a I’ Article 7 du Contrat.

Contrat désigne le présent contrat d’émission, en ce compris son Préambule et
ses Annexes.

Date de Jouissance désigne le 26 juin 2025.

Période de Souscription désigne la période du 20 juin 2025 au 24 juin 2025 inclus.

Emprunt Obligataire ou a le sens qui lui est attribué au paragraphe (B) du préambule du

Emission Contrat.

Jour(s) de Bourse désigne un jour (autre qu'un samedi ou un dimanche) ou les banques
et marchés financiers sont ouverts pour la réalisation de transactions
au Maroc.

Loi 17-95 désigne la loi n® 17-95 relative aux sociétés anonymes, telle que

modifiée et complétée.

Loi 44-12 désigne la loi n® 44-12 relative a l'appel public a I'épargne et aux
informations exigées des personnes morales et organismes faisant
appel public & I'épargne.

Masse des Obligataires désigne chaque Titulaire d’Obligations Subordonnées Perpétuelles tel
que groupé en une masse dotée de la personnalité morale
conformément a "article 299 de la Loi 17-95.

Obligations Subordonnées  désigne un maximum de 10 000 obligations subordonnées perpétuelles
Perpétuelles d’une valeur nominale unitaire de 100 000 dirhams émises au pair par
voie d’appel public a I’épargne au titre de I’Emission.

Prix d’Emission a le sens qui lui est attribué a " Article 4.2(b) du Contrat.

Prospectus désigne le prospectus relatif & I’Emprunt Obligataire visé par ’AMMC
conformément a la réglementation applicable.

Résolutions désigne les décisions du conseil d'administration de I’Emetteur réuni
en date du 23 septembre 2022 et les décisions du conseil
d'administration de I’Emetteur réuni en date du 11 juin 2025.

Titulaires d’Obligations désigne tout porteur d’Obligation(s) Subordonnée(s) Perpétuelle(s)

Subordonnées conformément aux stipulations de I’Article 14.1, dés lors qu'il n'a pas

Perpétuelles cessé d’avoir cette qualité conformément aux stipulations du présent
Contrat et du Prospectus.

1.2 Interprétation
(a) Toute référence au Contrat s’entend du Contrat et de ses annexes, qui en font partie intégrante,

et les références faites au préambule, aux articles, aux paragraphes et aux annexes s’entendent
du préambule, des articles, des paragraphes et des annexes du Contrat.

2 Mo
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(b) Les titres ne sont indiqués que pour faciliter la lecture et ne doivent pas affecter |”interprétation
de ce Contrat.

(c) Les références au singulier doivent inclure les références au pluriel et vice versa, sauf si le
contexte le requiert ou le permet autrement ; les références aux personnes physiques doivent
inclure les organes sociaux et vice versa et les mots présentant un genre particulier doivent
comprendre tous les genres.

(d) A moins que le contexte nécessite qu'il en soit autrement, toute référence a une disposition
Iégale s’entend de la disposition telle qu’elle existe et s’applique au jour de la conclusion du
Contrat.

(e) Toute référence a un autre document s’entend de ce document tel qu’il existe au jour de la

conclusion du Contrat.

(fH) Les exemples qui viennent a la suite des termes « inclure », « incluant », « notamment », « en
particulier » et de tous les autres termes ayant le méme sens ne sont pas limitatifs.

2. OBJET

Le Contrat a pour objet de définir, les conditions et modalités de ['émission par I’Emetteur de 'Emprunt
Obligataire, ainsi que les caractéristiques des Obligations Subordonnées Perpétuelles.

Les Parties conviennent que les caractéristiques, les modalités et les conditions de I'Emprunt
Obligataire sont détaillées dans Ie Prospectus.

Les Parties déclarent accepter et adhérer a toutes les régles, modalités et conditions contenues dans le
Prospectus.

Le présent Contrat sera annexé au Prospectus.
3 EMISSION DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE

3.1 L'Emetteur émet des Obligations Subordonnées Perpétuelles pour un montant global maximum en
principal d’un milliard (1 000 000 000) de dirhams, représentatives de I’Emprunt Obligataire, selon
les conditions et modalités prévues dans le présent Contrat et dans le Prospectus.

32 Durant la période de souscription, les Obligations Subordonnées Perpétuelles seront souscrites selon
les conditions et modalités prévues dans le présent Contrat et le Prospectus.

La signature du bulletin de souscription emporte adhésion au présent Contrat et a toutes les régles,
modalités et conditions détaillées dans le Prospectus.

33 L’Emprunt Obligataire se décompose en deux (2) tranches :

- une tranche « A » a une maturité perpétuelle, a taux fixe révisable chaque 5 ans, non cotée & la
Bourse de Casablanca, d’un montant maximum d’un milliard (1 000 000 000) de dirhams et d’une
valeur nominale unitaire de 100 000 dirhams ;

- une tranche « B » & une maturité perpétuelle, a taux révisable annuellement, non cotée a la Bourse
de Casablanca, d’un montant maximum d’un milliard (1 000 000 000) de dirhams et d’une valeur

nominale unitaire de 100 000 dirhams.

étant entendu que :
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- le montant total adjugé sur les deux tranches A et B ne dépassera pas un milliard (1 000 000 000)
de dirhams

- le montant de I’'Emprunt Obligataire sera limité aux souscriptions effectivement regues.
4. CARACTERISTIQUES DES OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES
4.1 Régime juridique des Obligations Subordonnées Perpétuelles

L'émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles est régie, notamment, par :

- laloin® 103-12 relative aux établissements de crédit et organismes assimilés ;

- laLoil7-95;

- laLoi44-12;

- la circulaire de ’AMMC n° 03/19 du 20 février 2019 relative aux opérations et informations
financiéres ; et

- les circulaires de Bank Al Maghrib relatives aux fonds propres des établissements de crédits,
notamment I’article 20 de la circulaire 14/G/2013 relative aux fonds propres des établissements
de crédits.

4.2 Emission des Obligations Subordonnées Perpétuelles

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles sont émises par la Société en application notamment, des
dispositions des articles 292 et suivants de la Loi 17-95.

(a) Nombre d’Obligations Subordonnées Perpétuelles

Dix mille (10.000) Obligations Subordonnées Perpétuelles maximum.

(b) Valeur nominale des Obligations Subordonnées Perpétuelles — Montant de I’Emprunt Obligataire —
Prix d’Emission

Chaque Obligation Subordonnée Perpétuelle est émise a un prix unitaire égal a cent mille (100 000)
dirhams, soit un montant global maximum de I’Emission d’un milliard (1 000 000 000) de dirhams (le
Prix d’Emission).

Chaque Obligation Subordonnée Perpétuelle a pour valeur nominale unitaire la somme de cent mille
(100 000) dirhams.

L’Emprunt Obligataire d’un montant global maximum en principal d’un milliard (1 000 000 000) de
dirhams est donc représenté par un maximum de dix mille (10 000) Obligations Subordonnées
Perpétuelles d’une valeur nominale de cent mille (100 000) dirhams chacune.

43 Forme des Obligations Subordonnées Perpétuelles

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles auront la forme de titres au porteur.

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles sont non cotées a la Bourse de Casablanca, dématérialisées
par inscription en compte chez les intermédiaires financiers habilités et admises aux opérations du

dépositaire central (Maroclear).
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44 Négociabilité des Obligations Subordonnées Perpétuelles

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles ne peuvent étre négociées qu’entre les investisseurs
qualifiés visés a I Article 5.5.

Chaque investisseur qualifié détenteur des Obligations Subordonnées Perpétuelles s’engage & ne
transférer lesdites obligations qu’aux investisseurs qualifiés listés visés a I’Article 5.5. Aussi, les
teneurs de compte ne doivent en aucun cas accepter des instructions de réglement livraison des
Obligations Subordonnées Perpétuelles formulés par des investisseurs autres que les investisseurs
qualifiés listés visés a I’ Article 5.5.

Tout transfert des Obligations Subordonnées Perpétuelles entrainera I’adhésion au présent Contrat,
I’acceptation des conditions d’émission et transfert des droits attachés a chaque Obligation
Subordonnée Perpétuelle et plus globalement toutes autres conditions, telles qu’elles résultent
notamment des Résolutions, du présent Contrat et du Prospectus.

5: CONDITIONS GENERALES DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
5.1 Maturité de ’Emprunt Obligataire

L’Emprunt Obligataire est d’une maturité perpétuelle avec une possibilité de remboursement du
capital au-dela de la cinquieéme (5éme) année & compter de la Date de Jouissance, & I'initiative de
I’Emetteur et aprés accord de Bank Al Maghrib sous réserve du respect d’un préavis de cing (5) ans.

9.2 Rémunération
(a) Tranche A

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles faisant partie de la tranche A donneront droit, au profit de
chacun des Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles de la tranche A,  un intérét annuel.

Pour les cinq (5) premicres années, le taux d’intérét facial est déterminé en référence au taux 5 ans
déterminé a partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle
qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib le 16 juin 2025. Ce taux sera augmenté d’une prime de risque
comprise entre 220 et 230 points de base.

Les taux de référence et taux d’intéréts faciaux seront publiés par I'Emetteur sur son site web le 17
Jjuin 2025 et dans un journal d'annonces légales le 17 juin 2025.

Au-dela des 5 premicres années et pour chaque période de 5 ans, le taux de référence est le taux 5 ans
observé ou calculé a partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor
telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib, précédant de S Jours de Bourse la derniére date
d'anniversaire du coupon de chaque période de 5 ans écoulée.

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré de la prime de risque fixée a I’issue de 1’adjudication
(prime de risque comprise entre 220 et 230 points de base) et sera communiqué aux porteurs
d’obligations par Bank Of Africa sur son site internet, 5 Jours de Bourse avant la date d’anniversaire
de chaque date de révision du taux et le méme jour que la date d’observation du taux de référence.

Dans le cas ou le taux 5 ans des bons du Trésor n’est pas directement observable sur la courbe, la

détermination du taux de référence par Bank Of Africa se fera par méthode d’interpolation lin€aire en
utilisant les deux points encadrant la maturité pleine 5 ans (base actuarielle).

5 85

(b) Tranche B
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Les Obligations Subordonnées Perpétuelles faisant partie de la tranche B donneront droit, au profit de
chacun des Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles de la tranche B, & un intérét annuel.

Pour la premiére année, le taux d’intérét facial est le taux plein 52 semaines (taux monétaire) déterminé
a partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle qu'elle sera
publiée par Bank Al-Maghrib le 16 juin 2025. Ce taux sera augmenté d’une prime de risque comprise
entre 210 et 220 points de base.

Le taux de référence et les taux d’intérét faciaux seront publiés par I’Emetteur sur son site web le 17
juin 2025 et dans un journal d'annonces légales le 17 juin 2025.

A chaque date d’anniversaire, le taux de référence est le taux plein 52 semaines (taux monétaire)
déterminé en référence de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor
telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib, précédant la date d’anniversaire du coupon de 5 Jours
de Bourse.

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré de la prime de risque fixée a I’issue de I’adjudication
(prime de risque comprise entre 210 et 220 points de base) et sera communiqué par Bank Of Africa,
via son site web, aux porteurs d’obligations 5 Jours de Bourse avant la date d’anniversaire de chaque
date de révision du taux et le méme jour que la date d’observation du taux de référence.

Dans le cas ol le taux 52 semaines n’est pas observable, la détermination du taux de référence par
Bank Of Africa se fera par la méthode de I’interpolation linéaire en utilisant les deux points encadrant
la maturité pleine 52 semaines (base monétaire).

Cette interpolation linéaire se fera aprés la conversion du taux immédiatement supérieur & la maturité
52 semaines (base actuarielle) en taux monétaire équivalent.

La formule de calcul est :
(((Taux actuariel + 1) (k / nombre de jours exact*))-1) x 360/k ;
Ou k : maturité du taux actuariel qu’on souhaite transformer
*Nombre de jours exact : 365 ou 366 jours.

(c) Paiement A chaque date anniversaire de la Date de Jouissance

Les intéréts seront servis annuellement aux dates anniversaires de la date de jouissance de I’emprunt,
soit le 26 juin de chaque année. Leur paiement interviendra le jour méme ou le premier jour ouvré
suivant le 26 juin si celui-ci n’est pas un jour ouvré. Les intéréts des obligations subordonnées
perpétuelles cesseront de courir a dater du jour ol le capital sera mis en remboursement par Bank Of
Africa.

(d) Annulation de tout ou partie du paiement des intéréts

L’Emetteur peut décider, & sa discrétion et aprés accord préalable de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en
totalité ou en partie) le paiement du montant des intéréts pour une période indéterminée et sur une base
non cumulative et ce, en vue de faire face a ses obligations (notamment suite & une demande de Bank
Al- Maghrib). Suite a cette décision, tout montant d'intérét annulé n'est plus payable par 'Emetteur ou
considéré comme accumulé ou dii & I’ensemble des Titulaires d’Obligations Subordonnées
Perpétuelles. Chaque décision d’annulation portera sur le montant du coupon dont le paiement été
initialement prévu a la prochaine date d’anniversaire.

: W
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L’Emetteur est tenu d’appliquer les dispositions de la circulaire n°® 14/G/2013 de Bank Al-Maghrib du
13 aofit 2013 relative au calcul des fonds propres réglementaires des établissements de crédit, en ce
compris ’article 10 de ladite circulaire définissant les instruments de fonds propres de base comme
étant les actions et tout autre élément composant le capital social ainsi que la dotation respectant un
certain nombre de critéres (listés ci-dessous), dont principalement la disposition stipulant que les
distributions sous forme de dividendes ou autres ne sont effectuées qu'une fois toutes les obligations
Jjuridiques et contractuelles honorées et les paiements sur les instruments de fonds propres de rang
supérieur effectués et ce, en ce compris les Obligations Subordonnées Perpétuelles. L’ensemble des
critéres mentionnés ci-dessus se présentent comme suit :

(i) les instruments sont directement émis par I'établissement aprés ['accord préalable de son
conseil d'administration ;

(ii) les instruments sont perpétuels ;

(iii)  le principal des instruments ne peut donner lieu a réduction ou remboursement, sauf dans les
cas de liquidation de I'établissement ou aprés accord préalable de Bank Al-Maghrib;

(iv)  les instruments sont de rang inférieur a toutes les autres créances en cas d'insolvabilité ou de
liquidation de I'établissement ;

) les instruments ne bénéficient de la part d'aucune des entités liées de siiretés ou de garanties
ayant pour effet de rehausser le rang des créances ;

(vi) les instruments ne font l'objet d'aucun arrangement, contractuel ou autre, rehaussant le rang
des créances au titre de ces instruments en cas d'insolvabilité ou de liquidation ;

(vii)  les instruments permettent d'absorber la premire partie et proportionnellement la plus
importante part des pertes des qu'elles surviennent ;

(viii) les instruments donnent & son propriétaire une créance sur les actifs résiduels de
I'établissement, laquelle créance, en cas de liquidation et aprés paiement de toutes les créances
de rang supérieur, est proportionnelle au montant des instruments émis. Le montant de ladite
créance n'est ni fixe ni soumis & un plafond, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

(ix) l'achat des instruments n'est pas financé directement ou indirectement par I'établissement ;

x) les distributions sous forme de dividendes ou autres ne sont effectuées qu'une fois toutes les
obligations juridiques et coutractuelles honorées et les paiements sur les instruments de fonds
propres de rang supérieur effectués. Ces distributions ne peuvent provenir que des éléments
distribuables. Le niveau des distributions n'est pas 1ié au prix auquel les instruments ont été
acquis a I'émission, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

(xi) les dispositions auxquelles sont soumis les instruments de fonds propres de base ne prévoient
pas (i) de droits préférentiels pour le versement de dividendes, (ii) de plafond ni d'autres
restrictions quant au montant maximal des distributions, sauf s'il s'agit des parts sociales, (iii)
d'obligation, pour l'établissement, d'effectuer des distributions au profit de ses détenteurs ;

(xii)  le non-paiement de dividendes ne constitue pas un événement de défaut pour ['établissement ;
et

(xiii)  l'annulation de distributions n'impose aucune contrainte a I'établissement.
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En cas d’annulation du paiement du montant des intéréts, I’Emetteur est tenu d’informer, dans un délai
d'au moins soixante jours calendaires avant la date de paiement, les porteurs d’obligations perpétuelles
et ’AMMC, de cette décision d’annulation. Les porteurs d’obligations perpétuelles sont informés par
un avis publié par I’Emetteur sur son site web et dans un journal d’annonces légales précisant le
montant des intéréts annulés, les motivations de cette décision d’annulation de paiement du montant
des intéréts ainsi que les mesures correctives qui ont ét€ mises en ceuvre.

La distribution des intéréts ne peut provenir que des éléments distribuables et n’est pas liée & la qualité
de crédit de I’Emetteur.

L’Emetteur peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de Bank Al-Maghrib, d’augmenter
le montant d’un coupon a payer qui deviendra, par conséquent, supérieur au montant du coupon
déterminé sur la base de la formule ci-dessous.

En cas de décision d’augmenter le montant du coupon, I’émetteur est tenu d’informer, dans un délai
d'au moins soixante jours calendaires avant la date de paiement, ’ensemble des Titulaires
d’Obligations Subordonnées Perpétuelles et I’AMMC, de cette décision. Les Titulaires d’Obligations
Subordonnées Perpétuelles sont informés par un avis publié par I’Emetteur sur son site web et dans un
journal d’annonces légales.

En cas d’existence d’autres instruments ayant un mécanisme d’annulation de paiement des coupons,
la décision d’annulation / d’appréciation du montant du coupon a payer sera effectuée au prorata du
montant du coupon entre tous ces instruments.
Les intéréts seront calculés selon la formule suivante :
Pour la tranche A :

[Nominal x Taux d’intérét facial].
Pour la tranche B :

[Nominal x Taux nominal x Nombre de jours exact/360].

Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal précédant la date de paiement du coupon
(prenant en compte la dépréciation/appréciation du nominal)

53 Rang de créance
Le capital de I'Emprunt Obligataire fait ’objet d’une clause de subordination.

L’application de cette clause ne porte en aucune fagon atteinte aux régles de droit concemant les
principes comptables d’affectation des pertes, les obligations des actionnaires et les droits du
souscripteur a obtenir, selon les conditions fixées au contrat, le paiement de ses titres en capital et
intéréts. En cas de liquidation de I’Emetteur, les Obligations Subordonnées Perpétuelles ne seront
remboursées qu’aprés désintéressement de tous les créanciers classiques, privilégiés ou
chirographaires. Les Obligations Subordonnées Perpétuelles viendront au remboursement aprés tous
les autres emprunts subordonnés a durée déterminée et indéterminé sans mécanismes d’annulation de
coupons et d’absorption de pertes qui ont été émis et qui pourraient étre émis ultérieurement par
I’Emetteur tant au Maroc qu’a I’international. Ce remboursement sera effectué sur la base du plus petit
des deux montants suivants :

®* la valeur nominale initiale réduite du montant des remboursements éventuels effectués

antérieurement ;
6 )ﬁl‘X %
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= le montant disponible aprés désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires
et des porteurs d’obligations subordonnés & durée déterminée qui ont été émises et qui pourraient
étre émises ultérieurement par I’Emetteur tant au Maroc qu’a I’international ;

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles viendront au méme rang que les obligations perpétuelles
subordonnées de méme nature. Pour rappel, Bank Of Africa a procédé a (i) une émission obligataire
subordonnée perpétuelle de type AT1 en juin 2017 pour un montant global de 1 000 000 000 Dirhams,
(ii) une émission obligataire subordonnée perpétuelle de type AT1 en aoiit 2021 pour un montant
global de 1 000 000 000 Dirhams et (iii) une émission obligataire subordonnée perpétuelle de type
AT1 en décembre 2022 pour un montant global de 500 000 000 Dirhams et (iv) une émission
obligataire subordonnée perpétuelle de type AT1 en juin 2023 pour un montant global de 500 000 000
Dirhams, (v) une émission obligataire subordonnée perpétuelle de type AT1 en novembre 2023 pour
un montant global de 500 000 000 Dirhams et (iv) une émission obligataire subordonnée perpétuelle
de type AT1 en juin 2024 pour un montant global de 1 000 000 000 Dirhams.

5.4 Notation de PEmprunt Obligataire
L’émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles ne fait I’objet d’aucune notation.
5.5 Investisseurs Qualifiés

La souscription primaire des Obligations Subordonnées Perpétuelles. est réservée aux investisseurs
qualifiés de droit marocain listés ci-aprés :

e les Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM), dont la stratégie
d’investissement, telle que figure dans leurs notes d’information, autorise la souscription aux
obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d’absorption de pertes et/ou
d’annulation des intéréts, régis par la loi 1-93-213 relative aux organismes de placement collectif
en valeurs mobilieres sous réserve du respect des dispositions législatives, réglementaires ou
statutaires et des régles prudentielles qui les régissent ;

* les compagnies financiéres visées a I"article 20 de la loi n® 103-12 relative aux établissements de
crédit et organismes assimilés sous réserve du respect des dispositions législatives, réglementaires
ou statutaires et des regles prudentielles qui les régissent ;

e les établissements de crédit visés a ’article premier de la loi n°® 103-12 précitée sous réserve du
respect des dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des régles prudentielles qui
les régissent ;

» les entreprises d’assurance et de réassurance agréées selon la loi n®17-99, sous réserve du respect
des dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des régles prudentielles qui les
régissent ;

e la Caisse de Dépot et de Gestion sous réserve du respect des dispositions législatives,
réglementaires ou statutaires et des régles prudenticlles qui la régissent ;

® les organismes de retraite et de pension institués par des textes légaux propres ou visés au chapitre
IT du titre 1T de la loi 64-12 portant création de I’Autorité de Controle des Assurances et de la
Prévoyance Sociale et soumis au contréle de ladite autorité, sous réserve du respect des
dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des régles prudentielles qui les régissent.

Les souscriptions sont toutes en numéraire, quelle que soit la catégorie de souscripteurs.
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La négociation sur le marché secondaire des Obligations Subordonnées est réservée aux investisseurs
qualifiés de droit marocain tels que listés ci-dessus.

Chaque investisseur qualifié¢ détenteur des Obligations Subordonnées Perpétuelles s’engage a ne
transférer lesdites obligations qu’aux investisseurs qualifiés listés aux présentes. Aussi, les teneurs de
compte ne doivent en aucun cas accepter des instructions de réglement livraison des Obligations
Subordonnées Perpétuelles formulés par des investisseurs autres que les investisseurs qualifiés listés
aux présentes.

6. GARANTIES DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
L’émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles ne fait I’objet d’aucune garantie.
7. CONDITION SUSPENSIVE

7l La souscription des Obligations Subordonnées Perpétuelles est soumise a I’obtention du visa de
1’AMMC sur le Prospectus conformément a ’article 5 de la Loi 44-12 (la Condition Suspensive).

72 Si la Condition Suspensive visée ci-dessus n’est pas satisfaite au plus tard le 31 décembre 2025, et
sauf si les Parties conviennent par écrit du report de cette date limite, le présent Contrat deviendra
automatiquement caduc sans qu’aucune indemnité ne soit due de part et d’autre.

8. REMBOURSEMENT DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
8.1 Remboursement du capital

Le remboursement du capital soit le principal de ’Emprunt Obligataire est soumis a I’accord de Bank
Al-Maghrib, et pourra étre effectué sur une base linéaire sur une durée minimale de cing (5) ans.

82 Remboursement anticipé

(a) L’Emetteur s’interdit de procéder au remboursement anticipé des Obligations Subordonnées
Perpétuelles avant I’expiration d’une période de cing (5) ans & compter de la Date de Jouissance. Au-
dela de cette période, le remboursement anticipé de tout ou partie du capital ne peut étre effectué qu’a
I’initiative de I"Emetteur, sous réserve d’un préavis minimum de cinqg (5) ans et aprés accord de Bank
Al-Maghrib.

(b) Tout remboursement anticipé (total ou partiel) sera effectué proportionnellement a toutes les tranches
des Obligations Subordonnées Perpétuelles de fagon linéaire sur une durée minimale de cing (5) ans.

Les Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles seront informés du remboursement anticipé a
travers des avis, dés la prise de décision du remboursement anticipé avec un rappel au moins soixante
(60) jours calendaires avant la date de début de ce remboursement. Ces avis seront publiés dans un
journal d’annonces légales et sur le site web de I’Emetteur et préciseront le montant et la durée et la
date de début du remboursement.

(c) I’Emetteur ne peut pas procéder au remboursement anticipé total ou partiel des Obligations
Subordonnées Perpétuelles tant que leur valeur nominale est dépréciée conformément a 1’ Article 8.4
ci-dessous (mécanismes d’absorption de pertes).

(d) Dans le cas ot le ratio prudentie]l Common Equity Tier] (CET 1), tel que défini par Bank Al Maghrib,
devient inférieur a 6,0% des risques pondérés, sur base individuelle ou consolidée, durant la période
de remboursement, ce dernier sera effectué sur la base de la valeur nominale initiale des Obligations
Subordonnées Perpétuelles.
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(e) Tout remboursement anticipé (total ou partiel), intervenu avant la date d’anniversaire, sera effectué
sur la base du montant du capital restant dii et des intéréts courus a la date du remboursement.

83 Rachat des Obligations Subordonnées Perpétuelles

(a) L’Emetteur s’interdit de procéder au rachat des Obligations Subordonnées Perpétuelles tant que leur
valeur nominale est dépréciée conformément a 1’ Article 8.4 ci-dessous (mécanismes d’absorption de
pertes). L’Emetteur est tenu d’informer I’ AMMC ainsi que ’ensemble des Titulaires d’Obligations
Subordonnées Perpétuelles, de toute éventuelle procédure de rachat, devant faire I’objet d’un accord
préalable de Bank Al-Maghrib, par un avis publié sur son site web et dans un journal d’annonces
légales précisant le nombre d’Obligations Subordonnées Perpétuelles a racheter, le délai et le prix du
rachat. L’Emetteur procédera au rachat au prorata des ordres de vente présentés (dans le cas on le
nombre de titres présentés est supérieur au nombre de titres a racheter).

(b) Les Obligations Subordonnées Perpétuelles ainsi rachetées par I'Emetteur seront immédiatement
annulées et ne pourront, par la suite, étre remises en circulation.

(c) En cas de fusion, scission ou apport partiel d’actif de I’Emetteur intervenant pendant la durée de
I"Emprunt Obligataire et entrainant la transmission universelle du patrimoine au profit d’une entité
juridique distincte, les droits et obligations au titre des Obligations Subordonnées Perpétuelles seront
automatiquement transmis a I’entité juridique substituée dans les droits et les obligations de
I’Emetteur.

84 Mécanisme d’absorption des pertes

Les titres sont dépréciés dés lors que le ratio Common Equity Tierl (CET 1), tel que défini par Bank
Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risques pondérés, sur base individuelle ou consolidée. Les
titres sont dépréciés du montant correspondant au différentiel entre les fonds propres de base de
catégorie 1 (CET1) théoriques permettant d’atteindre 6,0% des risques pondérés de ratio CET 1 et les
fonds propres effectifs CET 1 (aprés prise en compte de 1’effet lié a la fiscalité).

Ladite dépréciation est effectuée, dans un délai ne pouvant excéder un mois calendaire 2 partir de la
date de constatation du non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée,
en diminuant le nominal des titres du montant correspondant et ce, dans la limite d’une valeur nominale
minimale de 50 dirhams (conformément a Uarticle 292 de la Loi 17-95).

Dans les 30 jours suivants chaque fin de période semestrielle (dates d’arrétés semestriels de publication
des ratios de solvabilité) et a une date de calcul extraordinaire ou intermédiaire demandée par le
régulateur, I"émetteur devra vérifier que le ratio Common Equity Tier 1(CET 1), tel que défini par
Bank Al Maghrib, respecte le niveau minimum de 6,0% des risques pondérés, sur base individuelle et
consolidée.

L’Emetteur procédera a la publication de son ratio CET1 sur une base individuelle et consolidée ainsi
que les niveaux prévisionnels pour chaque période d’arrété semestriel dudit ratio a horizon 18 mois.
La publication du ratio CET 1, tel que défini par Bank Al Maghrib relatif a I’exercice arrété ainsi que
les niveaux prévisionnels, sur une base individuelle et consolidée interviendra avant fin avril pour
chaque arrété des comptes annuels et avant fin octobre pour chaque arrété des comptes semestriels et
sera effectuée a travers les publications du Pilier I de ’Emetteur (consultable sur son site web). Ces
publications seront transmises concomitamment & I"’AMMC. Cette publication interviendra également,
a travers un journal d’annonces légales, dans les trente jours suivants une éventuelle survenance
d’événement significatif affectant les ratios réglementaires. Ces publications seront transmises au
représentant de la masse des obligataires regroupant les porteurs des obligations subordonnées
perpétuelles objet de la présente émission, en méme temps que Bank Al-Maghrib et ’AMMC, et
devront contenir le détail des ratios prudentiels (Ratio sur fonds propres de base ou CET], ratio Tier
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1 et ratio de solvabilité), composition des fonds propres réglementaires ainsi que la répartition des
risques pondérés.

En cas de non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, I’émetteur est
tenu d’en informer immédiatement Bank Al-Maghrib et 'AMMC et d’adresser aux porteurs
d’obligations perpétuelles, dans un délai de 5 Jours de Bourse a partir de la date de constatation du
non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, un avis publié sur son site
web et dans un journal d’annonces légales précisant la survenance d’événement déclencheur du
mécanisme d’absorption de perte, le montant de dépréciation de la valeur nominale des titres, la
méthode de calcul de ce montant, les mesures correctives qui ont été mises en ceuvre ainsi que la date
a laquelle cette dépréciation prendra effet.

Aprés une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, et si la situation financiére de
I’émetteur ayant nécessité cette dépréciation s’améliore, I’ Emetteur peut déclencher immédiatement,
aprés accord préalable de Bank Al-Maghrib, le mécanisme d’appréciation en totalité ou en partie du
nominal ayant fait I"objet de dépréciation. L’émetteur devra informer les porteurs d’Obligations
Subordonnées Perpétuelles, dans un délai d’un mois, par avis publié sur son site web et dans un journal
d’annonces légales, de la décision d’appréciation du nominal, du montant, du mode de calcul et de la
date d’effet de ladite appréciation.

En cas d’existence d’autres instruments ayant un mécanisme d’absorption de pertes, la
dépréciation/appréciation de la valeur nominale sera effectuée au prorata entre tous les instruments
dont le seuil de déclenchement a été franchi et ce, sur la base de la derniére valeur nominale précédent
la date de déclenchement du mécanisme d’absorption de pertes.

Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal précédant la date de paiement du coupon
(prenant en compte la dépréciation/appréciation du nominal).

En cas de dépréciation ou d’appréciation du nominal des titres, I’émetteur doit informer
immédiatement I’AMMC.

9. CAS DE DEFAUT

Al I1 est expressément entendu entre les Parties que le défaut de paiement de tout ou d’une partie du
montant en intérét et/ou en capital, dii par la Société au titre de toute Obligation Subordonnée
Perpétuelle constituera un cas de défaut (le Cas de Défaut):

(a) Sauf si le paiement est effectué dans les quatorze (14) Jours de Bourse suivant la date de mise en
demeure ; et

(b) Sauf si ’Emetteur a décidé aprés accord de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en totalité ou en partie) le
paiement des intéréts conformément aux termes de 1’ Article 5.2(d).

9.2 En cas de survenance d’un Cas de Défaut, et & défaut pour I’Emetteur d’avoir remédié au Cas de Défaut
dans le délai de quatorze (14) Jours de Bourse a compter de la réception par I’Emetteur d’une
notification écrite du représentant de la masse des Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles
I'informant de la survenance dudit Cas de Défaut, le représentant de la masse des Titulaires
d’Obligations Subordonnées Perpétuelles pourra, aprés convocation de I'assemblée générale des
obligataires, et sur décision de cette derniére statuant dans les conditions de quorum et de majorité
prévues par la Loi 17-95 et sur simple notification écrite adressée a I’Emetteur, avec copie au
domiciliataire et a I’AMMC, rendre immédiatement exigibles la totalité de I’Emprunt Obligataire (i.e.
(i) en ’absence de remboursement anticipé le capital initial et (ii) en cas de remboursement anticipé,
le capital restant di), augmenté des intéréts en cours ou échus et de tous montants échus au titre de
I’Emprunt Obligataire, en ce compris tout intérét de retard).
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10. MASSE DES TITULAIRES D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES

10.1  Les Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles seront regroupés de plein droit pour la défense
de leurs intéréts communs en une masse dotée de la personnalité morale.

10.2  Les Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles seront réunis en assemblée générale a ’effet
de désigner le représentant de la masse. En attendant la tenue de I’assemblée générale des obligataires,
le conseil d'administration de I’Emetteur tenu le 11 juin 2025, a désigné, parmi les personnes habilitées
a exercer les fonctions d'agent d'affaires, Monsieur Hamad Jouahri domicilié 4 Casablanca, 44 rue
Mohamed Smiha comme mandataire provisoire de la masse des obligataires.

103 Le représentant de la masse des obligataires a, sauf restriction décidée par l'assemblée générale des
obligataires, le pouvoir d'accomplir au nom de la masse des obligataires tous actes de gestion
nécessaires 4 la sauvegarde des intéréts communs des Titulaires d’Obligations Subordonnées
Perpétuelles.

104 Le représentant de la masse des obligataires a seule qualité pour agir en justice au nom de l'ensemble
des Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles.

10.5  Le représentant de la masse des obligataires aura le droit d'obtenir communication des documents mis
a la disposition des actionnaires de I’Emetteur dans les mémes conditions que ceux-ci.

10.6  Le mandataire provisoire procédera dans un délai de 6 mois a compter de la date de cloture des
souscriptions, & la convocation de 1’assemblée générale ordinaire des obligataires & I’effet d’élire le
mandataire de la masse des obligataires conformément aux conditions d’exercice et aux
incompatibilités prévues aux articles 301 et 301 bis de la Loi 17-95.

11. DECLARATIONS ET GARANTIES DES PARTIES

Chacune des Parties déclare et garantit a ['autre Partie que :

(a) elle a la pleine capacité et les pouvoirs nécessaires ainsi que toute autorité pour conclure et
exécuter le présent Contrat ;

b elle dispose de toutes les autorisations requises par les lois et réglements applicables ainsi que
p q pal 2 pp q
par ses statuts pour conclure et exécuter le présent Contrat ; et

(c) la signature et l'exécution du présent Contrat ne violent aucune disposition légale ou
réglementaire ni aucune décision judiciaire, arbitrale ou administrative applicable & I’'une des
Parties.
12. DECLARATIONS ET ENGAGEMENT DE L’EMETTEUR
L’Emetteur déclare 4 la Masse des Obligataires ce qui suit :
12.1  Existence de la Société

La Société est valablement constituée et est diiment agréée en tant qu’établissement de crédit.

Les actes constitutifs et modificatifs ont été enregistrés et publiés conformément a la loi et aux

reglements.
13 %
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12.2  Capacité
L’Emetteur déclare a la Masse des Obligataires que :

(a) il a la pleine capacité et les pouvoirs nécessaires ainsi que toute autorité pour conclure
et exécuter le présent Contrat ;

(b) il dispose de toutes les autorisations requises par les lois et réglements applicables ainsi que
par ses statuts pour conclure et exécuter le présent Contrat et exécuter les obligations découlant
du Contrat sous réserve des stipulations de 1'Article 7 ;

(c) la signature et l'exécution du présent Contrat ne violent aucune disposition légale ou
réglementaire ni aucune décision judiciaire, arbitrale ou administrative applicable a
I’Emetteur.

12.3  Régularité de ’Emission

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles seront émises par la Société conformément aux lois et
reéglements applicables ainsi qu’a ses statuts.

12.4  Insolvabilité

(a) Aucun administrateur judiciaire n'a été nommé pour gérer tout ou partie des actifs de la
Société.
(b) Aucune requéte ou déclaration n'a été faite en vue de la mise en redressement judiciaire, de la

liquidation ou de la dissolution de la Société.

(c) La Société n’est pas en état de cessation de paiement et ne fait 1’objet d’aucune procédure
collective ou équivalente.

13. DUREE

13.1  Le présent Contrat licra les Parties jusqu'au complet remboursement des Obligations Subordonnées
Perpétuelles.

13.2  Le présent Contrat cessera néanmoins de s'appliquer a toute partie qui ne détiendrait plus aucune
Obligation.

14. STIPULATIONS DIVERSES

14.1  Adhésion automatique an Contrat
La souscription aux Obligations Subordonnées Perpétuelles et 1’acquisition desdites Obligations
Subordonnées Perpétuelles entraineront automatiquement adhésion de chaque souscripteur ou de
chaque acquéreur des Obligations Subordonnées Perpétuelles au présent Contrat et au Prospectus.

142 Autonomie des stipulations du Contrat
Le présent Contrat sera réputé divisible, et la nullité ou I"impossibilité d’exécuter tout terme ou
stipulation de celle-ci n’affectera pas la validité ni la force exécutoire du Contrat ou de tout autre terme
ou stipulation de celui-ci. En outre, & la place de tout terme ou stipulation nul(le) ou non exécutoire,

les Parties y substitueront une stipulation valable et exécutoire aussi proche que possible de cette
stipulation nulle ou non exécutoire.
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